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INTRODUCCION

Este documento resume la evolucidn macroecondmica de este afio y presenta
a consideracion del CONPES el Plan Financiero del sector publico para 1993. Este
programa fue la base del Plan de Inversiones aprobado por el Consejo en la sesion
anterior y del Proyecto de Presupuesto General de la Nacion para 1993 presentado
al Congreso de la Republica®.

El documento tiene dos partes. El primer capitulo analiza el entorno
macroeconémico y la situacién fiscal durante el presente afio. El segundo, después
de revisar el crecimiento y la evolucidon de los sectores externo y monetario,
propone las metas fiscales de 1993. La seccidon final presenta algunas
recomendaciones?.

I. LA EVOLUCION MACROECONOMICA Y FISCAL DE 1992
A. ENTORNO MACROECONOMICO

La economia colombiana comenzd el afo 1992 con un alto crecimiento
econdmico y con una inflacidon en descenso. El sector externo se habia dinamizado y
las finanzas publicas estaban equilibradas. Posteriormente el racionamiento eléctrico
y el régimen de lluvias modificaron la situacion descrita. La economia, sin embargo,
ha mostrado una notable capacidad de enfrentar las dificultades y los resultados de
este afio seran mucho mejores que los previstos hace algunos meses.

1. Crecimiento Econémico

A comienzos del afio, las proyecciones del gobierno indicaban un crecimiento
del PIB entre 3 y 4% para 1992. En el primer trimestre la economia crecid a una
tasa anual del 4 continuando con la fase de recuperacién que se habia presentado al
finalizar el afio anterior. El racionamiento eléctrico y la falta de lluvias afectaron el
crecimiento a partir del segundo trimestre. En este periodo la economia crecié por
debajo del 2%. La actividad productiva, sin embargo, se ha recuperado en los dos
ultimos meses. Se espera que la economia concluya el afio con un crecimiento
similar al registrado al final del primer semestre, entre 2.5y 3%.

Como se observa en la grafica 1, la dindmica del crecimiento econémico en el
pais ha estado asociada estrechamente a la evolucién de la inversidon y las
exportaciones, pues sus ciclos han sido paralelos.

Después de un crecimiento negativo entre 1989 y 1991, la inversion ha
tenido un auge notable en los Ultimos 9 meses, alcanzando un crecimiento anual
cercano al 10% (véase grafica 2). Esta tendencia es comun en la inversién publica y

! De acuerdo con las normas vigentes. el Plan Financiero fue aprobado por el Consejo Superior de Politica Fiscal el
pasado 23 de julio.

2 En tos anexos se incluye una descripcion detallada de la evolucién fiscal del sector publico, y del programa de
endeudamiento publico externo del periodo.



privada, en construccion y maquinaria y equipo. El auge de la inversién ha
contribuido con casi dos puntos al crecimiento econdmico del ultimo afo.
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El aporte de las exportaciones al crecimiento habia venido descendiendo
desde 1990, debido principalmente a las dificultades del mercado cafetero. En el
ultimo afio, este aporte se ha estabilizado. A pesar de qué los productos
colombianos enfrentan condiciones dificiles en los mercados internacionales como
consecuencia de la recesion mundial, el crecimiento del volumen de exportaciones
sera del 5.3% en 1992. El monto de las exportaciones de café crecera 15% Yy las
mineras 10.9%. A pesar del dinamismo del comercio con Venezuela en el primer
semestre, las exportaciones menores probablemente no creceran en volumen. Sin
embargo, y debido al deterioro de os términos de intercambio, el valor en délares
de las exportaciones decrecera 3.2%?>.

En términos sectoriales, se destaca el buen comportamiento de la mineria y la
construccién, con tasas de crecimiento superiores al 10% con respecto al afio
anterior. La industria manufacturera y el comercio, aunque con un menor aumento
(2.6% y 1 .9%, respectivamente), también contribuirdn de manera importante a la
expansién del producto. En contraste, los sectores agropecuario y de electricidad
tendran un crecimiento del 1.3% vy 0.0%, tasas inferiores a las previstas
inicialmente.

3 Ademas, la cifra de crecimiento de este afio es afectada negativamente por compararse con la del afio anterior,
cuando existen indicios de una notable sobrefacturacion.
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En forma contraria a algunas expectativas pesimistas, el mercado de trabajo
ha tenido un comportamiento favorable. La apertura econdmica ha estado asociada
con una aceleracién notable de a creacidn de empleo, pues los insumos mas baratos
han estimulado la produccién y la - exportaciones son intensivas en mano de obra.
E crecimiento del empleo en lo corrido del afio 92 ha sido notable. Como se ilustra
en la grafica 3, el pais ha observado un aumento del nimero de empleos por
encima del 5% en el Ultimo ano. El dinamismo ha sido mayor en el empleo
asalariado, que incluso ha alcanzado a manifestarse en un aumento significativo en
el numero de trabajadores inscritos en la seguridad social. El mayor empleo se ha
presentado en la construccidn, y en la pequefa y mediana industria manufacturera.
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A pesar de ello, y debido a la masiva incorporacién de las mujeres al mercado
de trabajo, especialmente en Medellin y Barranquilla® la tasa de desempleo aumenté
en el primer semestre del afo, pasando de 10.7% en junio de 1991 a 11.2% el
mismo mes de este afio. Se espera que al finalizar el afio la absorcién de mano de
obra permita obtener una tasa de desempleo similar a la observada en el mes de
junio.

4 La tasa de participacidn labora en estas ciudades resultd cinco puntos mas alta que la registrada en el mismo mes
del afio anterior



2. Sector Externo

Al finalizar 1992, el saldo de las reservas internacionales ascendera a US

$8,422 millones, es decir, US $1.905 millones mas que a comienzos del ano tal
como lo muestra el Cuadro 1. Se espera una reduccién del saldo de la cuenta
corriente de la balanza de pagos debido al repunte de las importaciones’ y al menor
crecimiento del valor de las exportaciones. El saldo en balanza comercial sera

entonces de US $1.838 millones frente a mas de US $3.000 millones en 1991.
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5 El crecimiento de las importaciones a junio de 1992 era de 18.4%. Con cifras a Mayo se destaca la contribuciéon de

los bienes de capital (6.8%) y os bienes de consumo durable 5.0%).
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Cuadro No. 1
BALANZADE PAGOS
(US $ Millones)

R C T =TI I8N
4 1533 R 13l 1332 1333
o = -133.3 3137.53 2332.2 1365 .3 275.8
474103 1386 .7 3237 .2 1238.4 11%3.4
2. SRECSELDELSRSE I8 £231.2 TIES .4 TE22.T T331.3 3153.8
Nz Tradiciznadles 2144 .8 2663.8 3IE46.5S 3B35.6 37B88.3
Hiirzcarpburcs 139%.43 1535.8 1465.6 1430.3 2604 .3
Tafté 1476.9 1399.4 1328.2 1378.¢ ic33 .4
Tare=Sn 457 .32 s544.8 630.4 £53.9% 751.8
FTerranfguel 137 .7 146 .2 143 .4 137 .7 170 .9
Cra 3865.7 374.4 408.3 331.7 139%.5
2. Imgortaci-nes FSB $4=57.8 5137.7 4535.7 £943.4 a5 .4
2, BALANIA DE SERVIZICS 2573.2 2485.6 -2427 .8 -2312.5 -2227 .6
1. Serviciss no financieros -%94 .4 -3%8.2 -597.4 -497 .0 -450.3
Ingresocs 1299 .8 1549.1 1474.0 1603.4 1785.0
Egresos i304.2 1347 .3 2071.3 2100.3 2235.3
2 fervicios Financleros 137%.9 2087 .4 -1830.4 -181%5.5 -1777.3
508 z272.3 333.0 i6g .3 353.5 std .2
883 2254 .7 2420.43 2i%4.7 2175.2 223t.8
lnterasas 1%32.3 184 .1 1323.3 465 . L 1334.2
Secior Qficial 1211.0 1325.9 1294 .2 1273.6 1158.4
Sectior Privade 381.5 jra.2 231.1 195.5 225.6
Utilidades y Cividendos 662.2 7°6.3 573.4 705.3 307.5
T, TRANISTEZREINCIAZS 293.2 1026.5 1€33.0 1B43.9 4023020
s TUINTA TAPITAL 184 .7 -173.6 -364.0 53%.6 13%4.7
A. TASITAL TE LAR3IO ELAZD £55.9 132.7 £3.13 5S6.3 B8 o I
1. Irversicn Directa Nera S47 .1 472 .6 418.93 590.7 T12.6
112.4 -2436.3 -355.1 55.6 467 .7
icg.7 -rill -282.1 -34.23 413.7
2139 .0 1817 .3 1748.2 2438.90 2145.7
1T28.3 1849 .30 2G31.2 2142.9 1726 .2
-296.13 -175.3 -73.3 133.6 48.3
0.2 -81.0 0.0 0.0 0.9
5. -174.8 -356.13 -327.8 -116.7 154 .4
L. Endeydamiento Neto -7%.4 -174.2 -372.1 168.3 245.1%
Zz. Mov, de ACt. en el Exterior -95 .4 -178.1 -955.7 -2B5.2 -96.7
&ah CCNTRAPARTIDAS 152.3 -14.0 0.0 .0 0.0
I¥. ERACRES Y OMISIONES -276.7 116.1 430.9 0.0 2.0
TAMBIO £N RESERVAS NETAS 162.3 646.0 1919.0 1905.% 1636.53
Aegervas [nternacicnales 3971.5 45%7.5 6516.5 8422.0 100%2.9%
Mases importaciin blenes y servicios 5.5 5.8 8.9 10.3 10.4
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El nivel de los ingresos por servicios y transferencias ha superado los
prondsticos iniciales. En el primer semestre de este afio ingresaron al pais US $1344
millones frente a US $1163 millones en igual periodo del afio anterior. El dinamismo
de estos ingresos se explica parcialmente por el comportamiento de las tasas de
interés externas, que han llegado a los niveles mas bajos en los ultimos 30 afios, y
la percepcidon de un clima favorable a la inversién en el pais, situacién que ha
estimulado el retorno y el ingreso de capitales. Se espera que el crecimiento de las
transferencias disminuya en el segundo semestre del afio, como resultado de la
mayor retencion en la fuente (que paso del 3% al 10%), las bajas tasas de interés
domésticas y la finalizacién de la amnistia para capitales. El saldo positivo de la
cuenta corriente (US $1.366 millones) contribuye con mas del 70% a la
acumulacion de reservas en este afo.

La cuenta de capital, por su parte, registrard un saldo positivo de US $534
millones. El gobierno, que ha hecho pagos anticipados por US $350 millones vera
reducida su deuda externa en 1992. El mayor flujo de capitales ha correspondido al
sector privado. Se destaca el flujo de inversidn extranjera por US $591 millones con
crecimiento de US $172 millones frente al afio anterior. La evolucidn reciente de la
inversion extranjera, con registros de mas de US $350 millones en el primer
semestre de 1991, y un crecimiento del mas del 400% respecto al afio anterior,
indica un gran cambio de tendencia frente al pasado. Esta inversion ha estado
asociada especialmente a los grandes proyectos petroleros, y el endeudamiento del
sector privado por mas de US $300 millones.

Otro logro importante del primer semestre fué eliminar las tendencias
revoluacionistas. En e'tcto, como se observa en la grafica 4, después de haber
llegado a un nivel de 100.1% en marzo de este afio, el indice de tasa de cambio ha
logrado mantenerse por encima de 100 en los Ultimos tres meses. Incluso, en el
pasado mes de julio este indice (106.0) fué mayor que el del mismo mes del afo
anterior (103.6). Nuestra tasa de cambio ha mejorado frente a los paises
latinoamericanos y las economias europeas.

Grafica 4
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Buena parte de las discusiones macroecondmicas recientes han girado
alrededor del manejo de los flujos de capital. Algunos observadores, considerando
gue la economia del pais estaba cerrada al movimiento de bienes y capitales, han
sugerido que la apertura comercial debié preceder a la libertad en el mercado de
capitales. El ingreso de capitales de corto plazo al pais ha sido siempre libre por
cuanto el control de cambios, como fruto de la escasez, se disend para maximizar el
ingreso y restringir la salida de divisas. Por muchos afios, sobre todo en los setentas
y ochentas, los capitales de corto plazo entraron sin restricciones a través de
diversos rubros de la cuenta de servicios. Cuando el pais se abrid al comercio tuvo
que soportar un ingreso exdégeno e inesperado de capitales, comun en toda
Latinoamérica, que termind por alimentar los mercados financieros internos y los
fondos disponibles para la inversidn privada. Ante el exceso de reservas, algunas
medidas han permitido la salida de recursos, que antes no era posible a causa de
los controles® y, asi se ha reducido la presién sobre las reservas.

3. Precios y dinero.

A causa de las politicas antiinflacionarias, casi todos los indices de precios
registraron un quiebre de tendencia al cabo del primer afio del gobierno. Como se
observa en la gréafica 5, el indice de precios al productor ha registrado un continuo
descenso desde el primer semestre de 1991; después de haber llegado al 32% en
julio de ese ano, doce meses después crecia al 21.7%. Este descenso fué impulsado
por el menor ritmo de crecimiento de los precios de los bienes importados, que llegé
al 5% en afo completo alL finalizar el primer semestre, y que ha beneficiado
especialmente los precios de los bienes de capital y las materias primas. Esta
situacién ha jugado, sin duda, un importante rol en la dinamizacién reciente de la
inversidon. Asimismo ha favorecido la reducciéon del crecimiento de los costos

6 ‘Por esta razén se permiti6 la inversion de colombianos en el exterior y se aceptd que los colombianos tuvieran
depdsitos Y activos tuera de pais.



industriales y la construccién, que aumentaron en ano completo 14.7% y 23%
respectivamente.

Grafica 5
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Sin embargo, la inflacion medida por el indice de precios al consumidor (IPC)
manifiesta un panorama menos favorable (grafica 6). Después de alcanzar un
maximo de 31.6% en julio de 1991, el crecimiento de los precios al consumidor
descendid en el segundo semestre de ese ano hasta el 26.8% en diciembre.
Durante el primer semestre del presente afio, la inflacién al consumidor dejé de
bajar y llegé al 28.4% en el periodo julio-julio. Este resultado se explica por el
fuerte aumento del precio relativo de los bienes agropecuarios. En efecto, mientras
los precios no agropecuarios, especialmente los industriales, continuaron
descendiendo (24% y 22% respectivamente), el crecimiento de los precios agricolas
pasé de 26% en diciembre de 1991 al 35% en julio, lo cual contribuyé a aumentar
el crecimiento del IPC en 3 puntos. La reduccién en la oferta de algunos productos,
en especial la carne y los tubérculos explica este comportamiento.

El aumento del precio relativo de los bienes agricolas se ha originado en
algunas dificultades temporales de la oferta. Cuando las cosechas mejoren y la
ganaderia responda préximamente a los buenos precios, la desaceleracidén de la
inflacion se volvera a observar, siempre y cuando se mantengan los agregados
monetarios dentro de las metas sefialadas por la demanda de dinero. Considerando
lo anterior, y que las metas, a diferencia de las proyecciones, deben ser invariables,
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la Junta Directiva del Banco de la Republica no han modificado, por el momento, su
meta inicial del 22%.

) GRAFICANO.6
LA INFLACION AL CONSUMIDOR INFLACION POR SECTORES
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Como resultado de la politica del Banco de reducir tasas de interés y
mantener el tipo de cambio real, a finales de julio el saldo de los medios de pago
registraba un crecimiento anual del 42.5%, superando ampliamente la meta del
32.2%. La expansién monetaria y el control de las tasas de interés han reducido el
costo del crédito que, medido a través de las tasas activas del sistema financiero,
ha pasado de 46.2% en julio del 91 a 32.5% en igual mes de este afno.

La reduccion de las tasas de interés, no obstante, ha coincidido con un
aumento enorme del ahorro financiero, que crecerd en mas del 40% durante este
ano. Esta coincidencia so6lo es explicable por un probable cambio en la composicién
del portafolio del sector privado, parte de cuyos activos en el exterior ingresé al pais
y alimento el mercado financiero doméstico. El crecimiento de los activos financieros
ha servido para abastecer la demanda de crédito del sector privado y las
necesidades de financiacion del sector publico que se estiman en 1.0% del PIB.

B. LA SITUACION FISCAL DE 1992

El manejo fiscal ha sido un componente fundamental del programa de
apertura y estabilizacidon. Las finanzas publicas han estado equilibradas en 1990 y
1991. El déficit fiscal fue de sbélo 0.33% del PIB en 1990, y el afio pasado se generd
un pequefio superavit fiscal’ equivalente al 0.08% del PIB.

Aunque en el Programa Macroeconomico de 1992 se proyectaba un déficit
para el sector publico consolidado, equivalente a 0.46% del P16, el CONPES® adoptd
la meta de equilibrio fiscal. Transcurridos 7 meses del afio se espera un déficit
equivalente a 1% de P18. El aumento se explica, principalmente, por los menores
ingresos del Fondo Nacional del Café y del sector Eléctrico, y por las mayores
inversiones de este ultimo y ECOPETROL.

. Cuadro 2
DEFICIT (-) FISCAL SECTOR publico 1992 1/
Miles de millones

ENTIDAD VERSION VERSION DIFERENCIA

MACRO ACTUAL 2/ %PIB %% PIB digea

(a} {b) (b-a) (a) (b} {b-a)
GOBIERNO CENTR -178 -129 49 -0.52% -0.38% 0.14%
FONCO NAL DEL -206 -332 -126 -0.60% -0.98% 0D37%
ECOPETROL 283 196 -87 0.83% 0.58% 025%
CARBOCOL -11 -29 - 17 -0.03% -0.08% L06%
TELECOM 55 32 - 23 0.16% 0.09% LCO7%
SECTOR ELECTRI - 34 -246 -212 -0.10% 0.72% 0.62%%
METRO DE MEDEL - 82 - 91 - 29 -0.18% -0.27% 009%
FESTOC = 8 189 194 -0.01% 0.55%% 0577
AJUSTE EJECUCN 68 68 0.C0% 0.20% C2X0%
TOTAL SECTOR P -158 342 -184 -0.46% -1.00% 054%%

1. Sin incluir 'as operaciones de préstamo neto
2 jumio provisioral para oprincipales entidades y revisidn de los principales supuesios ce
proyeccidn

7 Ver Informe de Ejecucién Fiscal 1991. Documento UIP-DEFED-004-92, mayo 992
8 Ver Documento CONPES DNP-2578-UMACRO enero22 de 1992.
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El rasgo mas relevante de las cuentas fiscales en 1992 es la concentracion de
los desequilibrios financieros en el sector central. El gobierno decidié asumir algunas
deudas y hacer transferencias a los sectores descentralizados con situaciones
criticas, tales como el eléctrico, el cafetero, el Metro de Medellin y CARBOCOL. Por
ello, frente a las proyecciones iniciales, se observa un deterioro de las finanzas del
sector central y una mejora aparente en el descentralizado.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
1992

($ Miles de millones)
300 —

200
100
0
-100
.-200 B
-300 -

-400 ‘ | 1 L L L ! i 1 L
TOTAL | CAFE |ELECT.GOB.NALMETRO |[CARBO. TELEC. ECOPET;RESTO

[1_992 -341.6 |-332.31-245.7| -129 | -90.7 | -28.8 | 32.3 | 196.2 | 256.6

Sectores

|
|

T

I

(No incluye Préstamo Neto)

1. El Gobierno Central

Pese a las dificultades en las finanzas del Gobierno Nacional, en el primer
semestre se registré un superavit cercano a $11 mil millones como resultado del
esfuerzo para contribuir a los objetivos macroeconémicos.

En este afio, el déficit del sector central ascendera a $742 mil millones (2.2%
del PIB), superior en $564 mil millones al inicialmente previsto. Esta cifra incluye un
déficit operacional por $129 mil millones y transferencias a varias entidades
publicas por mas de $613 mil millones, que no estaban previstas en el programa
macroecondmico inicial.
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Los ingresos de la Nacion ascenderdn a $4 billones 203 mil millones®,
superiores en 33% a los de 1991. Como resultado del ajuste fiscal requerido por la
apertura, se observan cambios importantes en la composicién de los ingresos
tributarios. Al disminuir los aranceles nominales, de 33.5% en 1990 a 11.5% en el
presente afio, la participacion de los ingresos provenientes c comercio exterior caera
del 36% al 18%. Por su parte, la contribucidn de los tributos directos se
incrementara de 44% en 1990 a 58% en 1992, mientras que a del IVA interno
pasard de 20% en 1990 a 23%!°. Este cambio en las fuentes tributarias, que ha
sido posible con las reformas recientes, le ha dado viabilidad de largo plazo a la
apertura econdmica.

Los pagos corrientes del Gobierno se incrementaran en 44% en el presente
ano. Las transferencias creceran cerca de 50% por los mayores pagos a los entes
territoriales por $281 mil millones frente al afio anterior, la cancelacion de deudas
vencidas con el Magisterio por $48 mil millones’!, la liquidacion de COLPUERTOS
($50 mil millones), y las asignaciones para algunos planes de retiro. Los servicios
personales creceran 42%. Aunque el incremento salarial general fue del 27% se
aprobaron primas especiales para la Rama Judicial y as Fuerzas Armadas ($40 mil
millones), y se autorizaron incrementos importantes en otras ramas del poder
publico. La mayoria de os pagos adicionales que se efectuaran son de caracter
permanente.

Los gastos de inversion ascenderan a $824 mil millones, con un
crecimiento del 35% frente al afio anterior. A pesar de este incremento, el rezago
en los pagos de inversidn se mantendra en términos reales.

Como se menciond antes, una parte sustancial del déficit del gobierno central
resulta de as transferencias a otras entidades para cubrir sus faltantes financieros.
Se efectuaran operaciones de transferencias y crédito por US $900 millones, de los
cuales se destinaran US $410 millones al sector eléctrico, US $250 millones al
Fondo Nacional del Café, US $197 millones al Metro de Medellin y US $47 millones
para CARBOCOL'. Esto serd posible con un gran esfuerzo y con recursos que se
iban a utilizar en os préximos afos.

2. Sector Descentralizado

Con los préstamos del gobierno reportados en la seccién anterior, el conjunto
del sector descentralizado generard un superdvit cercano a los $400 mil millones®®
(1.2% del P16) frente al superavit de $21 mil millones previsto en el programa
macroecondmico aprobado en enero.

° Estas cifras, basadas en la metodologia de operaciones de caja, adujeren de las de presupuesto, que incluyen,
ademas. Operaciones sin situacion de fondos.

0 Como se sabe, la entrada del impuesto a las ventas se aplazé en su mayoria para el afio 1993

1 E| pago total al Fondo del Magisterio en el presente afio asciende a $98 mil millones, incluyendo 550 m millones
por concepto de interese

12 Estos recursos hacen palle de la capitalizacién de CARBOCOL por US 516.5 millones

13 Incluyendo un ajuste de ejecucion de S68 mil millones por menores inversiones en el conjunto del sector.
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El déficit del sector eléctrico ascenderd a $246 mil millones, mayor en $212
mil millones el inicialmente previsto. Esto se explica por la caida en los ingresos
($150 mil millones'*) debido a las menores ventas de energia causadas por el
racionamiento y, ademas, por el incremento en $90 mil millones en los gastos para
agilizar la Interconexion con Venezuela, terminar los proyectos de Guavio y
Riogrande, pagar las barcazas y recuperar las plantas térmicas.

A principios del afio se tenia previsto un déficit cafetero de $205 mil millones.
La situacion de este sector ha empeorado, porque el precio externo ha caido en
promedio de 0.90 cvc /libra a 0.66, al tiempo que la produccién se ha incrementado
en cerca de 800 mil sacos. Con esto, y a pesar de los mayores volimenes de
exportacion, el déficit fiscal del Fondo habria superado los $400 mil millones. Por lo
anterior, el Gobierno Nacional y el sector cafetero han adoptado un conjunto de
medidas, entre las cuales se destacan las reducciones en el precio interno en
febrero y julio®, los préstamos de argo plazo del Gobierno por $180 mil millones y
el apoyo de Tesoreria por otros $36 mil millones. Aln con estas medidas, el déficit
ascenderd a $156 mil millones (0.46% del P18).

ECOPETROL generara un superavit de $140 mil millones, menor al
inicialmente previsto ($280 mil millones). Esto se explica, principalmente, por el
menor precio promedio de colocacién del crudo'® y por las inversiones adicionales
por $108 mil millones El monto de pagos de inversidon en el presente afo supera
$342 mil millones, mas del doble que en 1991. Con los recursos adicionales, la
empresa apoyara el plan de emergencia de generacion eléctrica construyendo 3
plantas con capacidad de 50 megavatios cada una, y agilizara las obras para el
desarrollo y transporte de los crudos de los campos de Cusiana.

En el Resto de entidades la situacion fiscal mejora frente a las
proyecciones iniciales, principalmente por atrasos en algunas obras. Este es el caso
del Metro de Medellin, cuya reiniciacidon se esperaba en el segundo trimestre, pero
se ha pospuesto por la falta de acuerdo entre el Consorcio y los contratistas. La
Nacidén apoyara el proyecto con un préstamo de $36 mil millones para obras civiles
y servird $135 mil millones de la deuda externa de la empresa. En Telecom se
registra un superavit del 0.09% del P16 a pesar de tener un nivel de inversiones
gue permite reducir el rezago acumulado de afios anteriores.

3. El financiamiento
En 1992, el financiamiento externo de largo plazo del sector publico es

negativo’” en US $304 millones, con desembolsos de US $1.644 millones y
amortizaciones de US $1.948 millones, suma que incluye las operaciones de pago

4 Esto supone que en el periodo marzo-diciembre de este afio se racionara cerca del :0% de la demanda, y que se
mantendran la disminucion en los cargos fijos.

5 Inicialmente el precio de la carga cay6 de $100 mi a $95 la carga, incrementandose el nivel de TAC de $10 a $15
mil. En julio pasado se disminuy6 de nuevo el precio a $85 mil, dejando inalterada la financiacién con TAC.

6 No obstan a partir de junio el precio del crudo ha repuntado en el mercado internacional. Por ello los resultados
definitivos podrian mejorarse en la medida que tos actuales niveles se mantengan.

7 Si bien por la ley se consideran financiamiento externo el endeudamiento en bonos., para efectos analiticos, toda
su recaudacion se considera como endeudamiento interno.
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anticipado de deuda. Este es resultado de una estrategia para reducir el impacto de
la excesiva acumulaciéon de reservas. El saldo de la deuda publica externa ascendera
a US $14.381 millones, 31.4% del P16 frente al 37.6% en 1985.

La situacion externa obligd al gobierno a cambiar la estructura del
endeudamiento, elevando su componente interno. El uso de los recursos domésticos
ascenderda a $807 mil millones en 1992, (US $1185 millones), destacandose las
financiaciones para el sector eléctrico mediante captaciones e intermediaciones de
la FEN, la emisiéon de $144 mil millones de TAC para el Fondo del Café y la
colocacidon de bonos en el mercado interno de capitales por US $750 millones?®.

4, SINTESIS

La evolucién macroeconémica de 1992 ha sido modificada a sustancialmente
por algunos choques exdgenos e inesperados que afectaron el crecimiento, la
inflacidn y las cuentas fiscales.

El racionamiento de energia eléctrica y la escasez de lluvias redujeron el
ritmo de crecimiento econdmico que se evidenciaba desde finales del afio anterior.
La reduccion de la inflacién de los precios no agricolas evitd que tas insuficientes
cosechas crearan una importante perturbacién en los indices generales de precios.

El ingreso de capitales privados por segundo afio consecutivo, a través el de
endeudamiento o de las cuentas de ingresos por servicios personales y de turismo,
cred complicaciones monetarias. Pero su componente de inversidon extranjera
contribuyd a dinamizar la inversion en el sector petrolero y en el resto de la
economia. El gobierno contribuyé a mitigar el crecimiento de las reservas con un
endeudamiento externo negativo, aplazando desembolsos y anticipando pagos de
deuda

El deterioro en los términos de intercambio condujo a que, aun con un mayor
volumen, as exportaciones cayeran en ddlares. El efecto de los precios
internacionales fué particularmente severo sobre las finanzas del Fondo Nacional del
Café, que sufrieron un enorme deterioro.

Las finanzas publicas también sintieron el impacto de los choques
mencionados. El racionamiento de energia deteriord las finanzas del sector eléctrico,
al reducir sus ventas y aumentar sus inversiones de emergencia. Asi mismo, para
contribuir a su saneamiento financiero, el gobierno central cubrié gran parte del
faltante. También asumidé una porcidon considerable del déficit de! Fondo Nacional
del Café. Como consecuencia de estas decisiones, el dé fiscal del gobierno central
tuvo un aumento no esperado cercano al 1.7% del PIB.

La financiacién de este déficit se logré utilizando créditos desembolsados y no
utilizados, y captaciones en el mercado financiero, La abundancia de recursos

18 De estos se destinaran US $250 millones para cubrir faltantes del sector eléctrico.
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internos permitié que el déficit fiscal se pudiera financiar sin mayores traumatismos
para la actividad privada.

Como resultado del manejo macroeconémico, y la superacion de los
problemas climatoldgicos y energéticos, al finalizar el afio la economia podra
retomar una senda de rapido crecimiento econémico impulsado por la inversion
privada. Asimismo, existen las condiciones favorables para que a inflacion se
reduzca en el futuro cercano, Para ello es fundamental que los agregados
monetarios se mantengan dentro de los rangos impuestos por el aumento de la
demanda de liquidez. De otra forma, en el futuro no se presentard la esperada
correccidon de los precios relativos, sino que se generalizard el brote inflacionario
originado en el sector agricola.

II. SITUACION MACROECONOMICA Y FISCAL EN 1993
A. LA SITUACION MACROECONOMICA
1. sector externo

Las reservas internacionales creceran cerca de US $1.600 millones en 1993,
casi 400 millones menos que en 1992. A diferencia de lo sucedido en este afo, a
cuenta de capital sera la responsable de la mayor parte del aumento.

La cuenta corriente, después de haber registrado superavit de mas del 4%
del P18 en os dos ultimos afios, tendra un balance ligeramente positivo en 1993,
cercano a US $ 300 millones. Aunque las exportaciones aumentaran por encima del
10%, las importaciones se aceleraran, al pasar su crecimiento de 22% en 1992 a
28% en 1993'°, y los ingresos por servicios personales, turismo y transferencias
pasaran de US $1.840 millones a US $1.400 millones.

La cuenta de capital tendra un saldo positivo de US $1.355 millones. Los
recursos netos de crédito del sector publico constituirdan menos de una tercera parte
de ésta cifra. La mayor parte del crecimiento de reservas se dara por la mayor
financiacion privada, ya que se prevén flujos de inversidon extranjera por mas de US
$700 millones y un aumento de deuda por mas de US $200 millones.

2. Crecimiento Economico

Ya que en 1992 la economia ha sufrido algunas restricciones temporales de
oferta, que dejaran de existir en el proximo afio, se espera recuperar una senda de
alto crecimiento en 1993. Ademas de los efectos de crecimiento de las inversiones
en infraestructura fisica (las carreteras y los puertos especialmente) y social, la
dindmica econdmica tendra estimulos de demanda y sectoriales.

Por el lado de la demanda, las fuentes de crecimiento mas importantes seran
las exportaciones y la inversion. La dinamica de las exportaciones dependera en

% Es importante mencionar que buena parte del crecimiento de las importaciones serd el resultado de las
importaciones
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gran medida del crecimiento mundial. Con una recuperacién de la economia mundial
como la proyectada por la OECD, las exportaciones creceran por encima del 10% en
1993. En un escenario mas pesimista, las exportaciones crecerian de todas formas
por encima del 5%. Las mineras creceran muy por encima del promedio, y las
menores recobraran un ritmo sustancial de expansion, gracias a la reduccién de los
costos de produccién, la eliminacidon de las restricciones temporales de capacidad
que se presentaron en 1991. las nuevas inversiones, los niveles de la tasa de
cambio real y la recuperacién de a economia mundial®°.

El dinamismo de la formacion de capital, que se observa desde finales de
1991 se consolidard en 1993, cuando la inversion crecera por encima del 10%. La
inversion privada se favorecera con el abaratamiento de los precios de los bienes de
capital, el tratamiento tributario, la disponibilidad y costo del crédito. Asimismo, la
inversidon publica sera especialmente dindmica en infraestructura de transportes,
riego y drenaje, energia eléctrica y petrdleos.

El crecimiento sectorial estard impulsado por la mineria, que crecera a, un
ritmo del 18.6%, gracias al aumento de sus exportaciones. El crecimiento agricola
se acelerara considerablemente en 1993. Después de su pobre desempeiio en 1992,
la produccién agricola serd estimulada por los altos precios observados en este afio,
la normalizacidn de las condiciones climaticas y el incremento de sus exportaciones
a consecuencia de la reactivacion de la economia mundial y las rebajas arancelarias
logradas en paises europeos y en los Estados Unidos. De acuerdo con la experiencia
colombiana, el crecimiento agricola de 1992 seria del 4.6%. En un escenario mas
pesimista podria crecer un punto menos. La construccién continuard durante la
mayor parte del afo la fase expansiva y alcanzara un crecimiento mayor al 7%.
Finalmente, la industria manufacturera distinta de la trilla de café, registrara por vez
primera en los ultimos afios un ritmo de crecimiento superior al del conjunto de la
economia, hecho que serad favorecido por el aumento de las exportaciones y la
inversion.

En consecuencia, con la informacién disponible a estas alturas de afo, se
puede proyectar el crecimiento del P18 de 1993. En un escenario optimista de
crecimiento mundial y recuperacién agricola, el PIB crecera alrededor del 5.4%. Si a
recuperacion de la economia mundial es mas lenta, afectando las exportaciones, el
crecimiento podria estar alrededor del 5%. Si el lento crecimiento mundial se
conjuga con un bajo crecimiento agropecuario, la expansion de la economia estaria
cercana al 4.3%. El Departamento Nacional de Planeacion considera que una
proyeccion cercana al 5% es razonable. el Como lo muestra la grafica 7, este ritmo
de crecimiento permitira que la ,en economia entre a una senda de expansion alta,
a la luz de las tendencias histéricas.

20 Segun cifras de la OECD después de haber crecido en solo un 0.6% en 199! los paises desarrollados creceran en
1.7% este afio y 30% en 1993
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Grafica 7 ;
LA SENDA DE CRECIMIENTO ECONOMICO
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3. Balance Macroeconémico

Con base en las proyecciones de la cuenta corriente de la Balanza de Pagos,
asi como la estimacién del PIB para 1993, se prevé generar un volumen de ahorro
doméstico suficiente para permitir un financiamiento de un déficit publico moderado
que no compita con la actividad privada. En efecto, como resultado de Ia
disminucion del superavit en cuenta corriente del 3.0% a 0.5% del PIB, la
proporcién del ahorro doméstico que hoy se destina a financiar al resto del mundo
se reducird sustancialmente. Por lo tanto, se estima que el sector publico puede
mantener un déficit del orden del 1% del PIB?!. Mayores niveles serian claramente
incompatibles con las metas de inflacion e impedirian que el sector privado avance a
los ritmos de crecimiento estimados.

4. Precios
La Junta del Banco de la Republica considera que la meta de inflacion de
1.993 serd menor que la de 1992. La evolucion reciente de los precios en los

distintos sectores de la economia sugiere que este objetivo no es imposible.

En los sectores industriales, construccion y servicios, la evolucion de los
costos conduce a una reduccion adicional del crecimiento de los precios. En 1992 la

21 Compatible con un crecimiento del crédito al sector privado similar al del producto nominal
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reduccion de los precios de ciertos bienes e insumos importados se transmitié
parcialmente a los precios finales, ya que los margenes de ganancia aumentaron en
algunos sectores.

De acuerdo con la experiencia histdrica, aumentos de los precios agricolas
como (os de este afo estimulan la produccidon y reducen los precios en periodos
subsiguientes. Asimismo, por las condiciones del ciclo ganadero, se espera un
aumento considerable de los semovientes disponibles para el deguello y una
reversion de los enormes aumentos de los precios de la carne observados en este
ano. La normalizacion del abastecimiento de os productos con mayores alzas puede
reducir la tasa de inflacion de 1993 en 3 o 4 puntos. Las proyecciones del DNP
indican que si la inflacion de aumentos se reduce de 33% esperado para 1992 al
20% en 1 993, se puede alcanzar una tasa de inflacion del 20%.

Obviamente, para capitalizar en una menor inflacion los bajos costos de
produccion y el normal abastecimiento agropecuario, es necesario que la expansidon
de la demanda agregada no exceda la capacidad de produccién de la economia. Ello
supone como condicién indispensable que la expansidn monetaria no debe exceder
la demanda prevista de dinero, a riesgo de inducir un crecimiento indeseable de os
precios. A su turno, el déficit fiscal no debe poner en peligro la dindmica global de la
economia. Asi, el mayor crecimiento y la menor inflacion dependen de una sana
politica fiscal y monetaria.

B. LAS METAS FISCALES EN 1993.
1. Introduccion

Los escenarios fiscales de mediano plazo, elaborados al comienzo de esta
administracion, mostraban que el Gobierno Central mantendria sus finanzas en
equilibrio y el sector descentralizado presentaria un superavit creciente. En la
actualidad varios de los supuestos que se utilizaron para elaborar esas proyecciones
se han modificado. De una parte la Constitucién de 1991 cred nuevas obligaciones
financieras a la Nacién, tales como las transferencias crecientes a los entes
territoriales, las nuevas Instituciones y la, necesidad de efectuar mayor gasto social.
Adicionalmente, e! Gobierno se ha empefiado en mejorar las condiciones operativas
de la Justicia y de las Fuerzas Militares.

Por otra parte, en el sector descentralizado han surgido diversos problemas.
El panorama cafetero de mediano plazo es sombrio: los precios externos se
mantendran bajos, mientras que la reduccién de las cosechas sélo se presentara en
el mediano plazo. Aun si existiera un nuevo acuerdo mundial de cuotas, los ingresos
tendran un bajo nivel en sus primeros anos. El proyecto del Metro de Medellin
requerird montos importantes de inversidon con el fin de que se concluya en 1995.
Ademas de lo anterior, existen solicitudes de cuantiosas inversiones en algunas
empresas que tienden a presionar aun mas a las finanzas publicas.

Por ello, el principal reto en los proximos afios sera mantener un nivel de
gasto publico que no atente contra la estabilidad macroeconémica. Teniendo en
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cuenta la existencia de un limitado espacio de accién, se deben seleccionar
cuidadosamente los proyectos de caracter prioritario, y aprovechar las posibilidades
que ofrece la iniciativa privada, con el fin de ampliar su radio de accion.

2. Las proyecciones de 1993

Ya que el volumen de ahorro de la economia permite un déficit fiscal del 1%
del PIB, el programa de gastos de todo el sector publico, y en especial la inversidon
del sector descentralizado, deben ajustarse a estas posibilidades. Las inversiones
del sector central, que concentran los programas prioritarios en el campo social y de
infraestructura no pueden sacrificarse.

Con los ingresos y gastos previstos en este documento, el déficit del sector
publico no financiero ascendera a $512 mil millones, equivalente al 118% del PIB. El
déficit del Gobierno Central sera de $433 mil millones (1% del PIB) y el del sector
descentralizado $79 mil millones (0.18% del P16). (Cuadro 3)

) Cuadro 3
DEFICIT SECTOR PUBLICO 1993 1/
Miles %
Millones PIB
GOBIERNO CENTRAL -433 -1.00%
FONDO NAL DEL CAFE -146  -0.34%
ECOPETROL 359 0.83%
CARBOCOL 1 0.00%
TELECOM 63 0.15%
SECTOR ELECTRICO -112 -0.26%
METRO DE MEDELLIN -263 -0.61%
RESTO 18 0.04%
TOT SECTOR PUBLICO -512 -1.18%
a. Gobierno Central

Los efectos de la reforma tributaria se observaran a plenitud en 1993. Los
ingresos del Gobierno ascenderan a $5 billones 562 mil millones?? de los cuales
$545 mil millones provienen de la Reforma. Pese a ello, el Gobierno Central
generara un déficit de 1% del PIB, porque sus gastos creceran al 38%, mientras
que los ingresos aumentaran al 32%.

Los pagos corrientes ascenderan a $4 billones 877 mil millones, con un
crecimiento de 39% (18 puntos reales), después de haber crecido un 44% en 1992.
Los pagos por servicios personales ascenderan a $1 .2 billones, con un aumento del
39%. El incremento de sueldos en los sectores de justicia y seguridad, que en

22 De los ingresos se recaudaradn S60 mil millones por la adopcidn del sistema de ajustes integrales por inflacién.
Cerca de la mitad de estos ingresos corresponde a impuestos cancelados por entidades publicas, que no tienen
posibilidad de ajustar sus balances Por lo tanto, el electo neto sobre el sector publico es menor al que generalmente
se supone.
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conjunto representan mas del 70 de los servicios personales del Gobierno Central,
sera del 4 Esto se explica por el énfasis en el mejoramiento de las condiciones de
los jueces y los miembros de la Fuerza Publica. Sélo en los dos ultimos afos, los
pagos para justicia y seguridad aumentaron en casi 0.5% del PIB.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

1993
($ Miles de miilones)
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Cuadro 4

GASTOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
Crecimiento %

1992 1993
Total Gasto Corriente 43.8% 39.0%
1. Gasto de funcionamiento 459 399% |
- Valor ndminas 45.5% 35.0%
- Gastos Generaies 42.3% 60.0%
- Transferencias total 50.2% 30.0%
- Transferencias a
entes territoriales 30.0% 37.0%
- Otros pagos 75.0% 18.0%
2. Intereses 34.5% 63.4%
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Por la asuncion de parte de las deudas del sector eléctrico y CARBOCOL, el
pago de intereses del Gobierno Central se incrementard en 63% en 1993. El
proximo afio el Gobierno cancelara $194 mil millones por el servicio de la deuda del
sector eléctrico?® y de CARBOCOL, $71 mil millones del Metro de Medellin y $10 mil
millones de otras entidades.

Por su parte, los pagos de inversién ascenderan a $1,1 billones, con un
crecimiento del 36 frente al presente ano. Con estos recursos se financiaran los
principales programas del gobierno, tal como se describié en forma detallada en el
Plan de Inversiones de 1993 aprobado por el Consejo en su pasada sesion. Con el
nivel de pagos previsto, el rezago de inversién disminuird 10% en 1993.

b. Sector Descentralizado

b. Sector Descentralizado??

El sector descentralizado arrojara un déficit de $79 mil millones equivalente al
0.18% del PIB, el cual se origina principalmente en el sector eléctrico (0.26% del
PIB), el Fondo Nacional del Café (0.34% del P19), y el Metro de Medellin (0.6 1 %
del PIB). Este resultado se compensa, parcialmente, con los superavit de
ECOPETROL (0.83% del PIB), y Telecom (0.15% del PIB).

El déficit del sector eléctrico se explica por sus inversiones, que creceran
35%. El 75% de la inversidn se concentra en la Empresa de Energia de Bogota, ISA,
EPM y CORELCA. Para la iniciacion de las obras de Urra se han previsto cerca de $82
mas millones y mas de $97.000 millones para pagos a contratistas del proyecto de
Guavio.

El déficit del Fondo Nacional del Café ascendera a $146 mil millones. AuUn si
se reactiva el pacto cafetero, la situacién financiera del Fondo serd muy critica en
sus primeros afos.

En el caso de la EMTVA, el déficit se explica por el alto nivel de inversiones,
cercano a $280.000 millones. Dado que el proyecto no genera ingresos en 1993,
todo su gasto es deficitario.

En ECOPETROL se espera un superavit de $359 mil millones, como resultado
de los mayores niveles de produccion con asociados que permitiran unas
exportaciones para la empresa de 132 MBD, 30% superiores a las del presente afio.
En las proyecciones se contempla una inversion de $400.000 millones, con los
cuales se podran adelantar los principales programas, incluyendo la exploracién y
desarrollo de los campos de Cusiana.

3. Financiacion

2 (Decreto 700 de 1992)
24 Incluye las entidades del seguimiento financiero. el Fondo Nacional del Café, las de seguridad social, los
gobiernos region Y resto
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El financiamiento del déficit del sector publico se efectuara principalmente con
crédito externo. Esto se explica por la ejecucidon de grandes proyectos, tales como el
Metro de Medellin y Urrd 1. Se esperan desembolsos de US $2.266 millones y
amortizaciones de US $1.532 millones. No obstante, ya que generalmente se
presentan algunos rezagos en la ejecucion, es de esperarse un nivel de
desembolsos mas reducido. El crédito interno neto ascendera a 49.000 millones,
con un monto de desembolsos de 677.000 millones y amortizaciones de 628.000.
Entre los primeros se destaca el financiamiento del gobierno central con titulos de
tesoreria (clase B) por 267 mil millones, y la emisidon de TACs por 136.000 millones
para financiar el Fondo Nacional del Café.

4, Sintesis

En 1993 se prevé un fuerte dinamismo en la economia, con un crecimiento
del orden del 5%. En el frente macroecondmico, el manejo monetario y cambiario
de la acumulaciéon de reservas continuara siendo el mayor reto. Para lograr los
objetivos propuestos debe existir una cuidadosa coordinacion de los aspectos
monetarios, cambiarios y fiscales. Ante todo, no deben perder los esfuerzos que
permitieron el ajuste fiscal en los Ultimos afios, gracias al cual ha sido posible el
repunte de la inversién privada, indispensable para alcanzar los objetivos de
crecimiento del préoximo ano. En el futuro, sera dificil, y probablemente indeseable,
lograr mayores tasas de tributacidon de los colombianos. Asimismo, las presiones de
gasto social, justicia y seguridad seran muy grandes para el Gobierno Central. Por
ello, los principales aportes al control del déficit deben provenir de la austeridad del
gasto, el control de la evasiéon y un cuidadoso manejo del sector descentralizado.
Teniendo en cuenta la escasa holgura en las finanzas de la Nacidén en la préxima
vigencia, los desequilibrios que se presenten en el sector descentralizado tendran
que corregirse, en la medida de lo posible, en los mismos entes que los generan.
Adicionalmente, en vista del proceso de descentralizacién que se ha puesto en
marcha en 1993, es necesario agilizar el traslado a los entes territoriales de una
parte del gasto publico, en consonancia con las mayores transferencias de recursos.

V. RECOMENDACIONES

1. Aprobar a mata de déficit fiscal para el sector publico consolidado de 1 % del
PIB en 1992 y 1993.

2. Aprobar las metas de pagos de funcionamiento e inversidn para el afio 93 que
aparecen en los anexos. Los presupuestos de los establecimientos publicos y de las
empresas del estado deberan cefiirse a los parametros definidos por este
documento.

3. Encargar al Ministro de Hacienda que le solicite al Comité Nacional de
cafeteros el desarrollo del programa de venta de activos y propiedades del Fondo
del Café para financiar el déficit previsto de tal manera que generen ingresos de
$40 mil millones en 1992 y $120 mil millones en 1993.
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4. Con el objeto de continuar el andlisis que el gobierno viene haciendo sobre las
inversiones de ECOPETROL se recomienda:

i Conformar un grupo de inversiones basicas hasta por un valor de US
$500 millones.

ii. Escoger unas inversiones adicionales que puedan ser financiadas con
red reduccién de algunos gastos o con mayores ingresos provenientes
de la venta de Activos de ECOPETROL.

iii. Identificar algunas inversiones que en el futuro pueda desarrollar el
sector privado en areas como refinaciéon, comercializacién y transporte.

iv. Continuar el estudio de sus proyectos para definir en los préximos
meses el programa definitivo de inversion de 1993, y sentar las bases
para las inversiones de la empresa en los afios siguientes.

5. Encomendar al Ministro de Obras Publicas y Transportes la agilizacidon de los
distintos programas para modernizar la infraestructura del pais, en especial los
relacionados con los puertos y ferrocarriles.

CUADRO 5
METAS DE PAGOS DE INVERSION 1992-1993
(Miles de millones)

ENTIDAD 1991 1992 1993 Var v Var % 1991 1992 1993

3291 392 PART % PAHT % PART wn
‘1 SEGUIIENTO

cAAB V73 Z5.9 57 8 45 i 122 S Q. R/ D G S i
A-EPM z7 1 36.6 36.4 35 ave -0 6% 1. s 1,394 o
A-EMCE.I 116 296 70.5 153.8%% 138 70 0.6/ 11 AP
JDEMA 33 190 230 478.7%% 21 6% 0 204 0.7% 0.6
ICA 33 53 66 63 2% 24 9%/ 0 Zi/e D 24/ 0 Zis
INCORA 30 225 34 2 467 S 51 99/ 0 08U 0 e
C-EPM 24.4 30.3 361 24 2 19 0/ 1.2/ 1 19~ 0wy
TELECOM 75.7 139 % 165 4 92.4% 19 79 3 ¥ 4 P 4 O
C-EMCALI 1.1 21.7 233 95 Gim 7 4% 0. 6% 0. gt 064
ET8 47 3 63.0 75 89 33 1% 20 /o 2.4%% 2.2 1 ges
ICBF 03 0.7 0.9 130.3%% 18.0+ 0 O 0 O 0 O
SENA g5 16 1 13 0 63 2% 18 0% 0.5 9 B 0 Sis
S. FERREQ 12 4 16.% 45 0 2915  179.%4 0 B O B 11
F VIAL 167.2 2231.1 366.4 32.2% 65. 7 B.6%4 7 8 54
COLPUERTOS 121 21,0 73.3% -100.0% 0. 654 O 74 0 Onrp
METROMED 55 33.5 290 3 416 1% 737 204 0. 3% 1 26 5 T
ECCPETROL 1663 289 1 400.8 73 994 38 64 8.5k 19 Fio- 3 5l
CARBOCOL 1a g 13.4 28.3 -32.65% 114 7 1 O B4 07
S.ELEC TRUCO 274.0 381.4 52431 39 Z/- 37 4 14, 00 13,654 17 gl
- Sub-tonal 293.4 13844 21343 55 00k 8. sum 45 Form 43 2 Sz 5

2. GOBIERNG NAL 613.0 8240 11180 35 1% 35. 7 3120 259 e 5 7

3 REGKOMALES 425 3 582 2 5449 36 R 345 14 27 804 20 7 2 o
4. SEGURIDAD SOCIAL 5.6 6.8 8.2 21. 8% 20 6% 0 3/ Q.2 Q 2
5. FONDO CAFE 19.2 15.7 18.0 -19. 2% 14 6% 1. 08/ 0 63 0 30
TOTAL S. PUBLICO 19535 28131 4183.4 34 0/ 48. 7%~ 100.0%  100.0%0 100 O/
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(AGOITO7-1082)

Operaciones sfectivas del Goblemo Central
{miles de millones de pesocos $) ’
Plan Finanociero CONPES

'Ingr.sos Cormrmientos Netos

Pagows de Operacion
Funcionamienic
Servicios Personales
Gastos Generales
Transierencias
Owos pagos

iNtersses
Intermos
Exitermos

Ahorro Corrientas

Pagos de Credito
Pagos de Iinversion

PAGOS TOTALES
DEFICTIT
Financiamiento

Creaditco Extermo Nesto
Dasamboiscos
Armorizacionss

Credito Intermo Neto
Desamboilsos
Amortzaciones
Operaciones financieras
Ogeracicones netas con el Banoco de fa Republica

(AGOSTO7-1962)

Operaciones sfectivas del Gobiemo Central
(miles de millones de pescs $) )
PMan Financiero CONPES

ingresos Cormrientes Nelos

Pagos de Operacion
Funcionamisnto
Senrvicios Personales
Gastos Generalss
Transterencias
Oftros pagos

intereses
intermos
Exdermos

Ahorro Corriente

Pagos de Credito
Pagos de irnversion

PAGOS TOTALES

DEFICT
29

1980

1817

-180

180

3186

L2 ]
15

1900

% RESPECTO AL PB

10.32%

8.58%
7.69%
2.23%
0.83%
4.61%
0.02%

1.29%
0,32%
0.97%
1.34%

0.21%

L 2.02%

11.21%

-0.89%

1901

3186

2074

216

183
810

a7
41
as?
416

424

&1

1901

11.99%

9.24%
7.88%
2.14%
0.81%
4.86%
0.02%

1.38%
0.37%
1.01%
2.75%

0,69%
2,31%

12.25%

-0.253%

1902

I017

1937

491
191

613
824

494s
-742
742

-27

714
31

87

1902

1903

122
1118

&118

381

581

387
112
136

1903

12.33% 12.85%

10.30% 11.27%

8.85%
2.38%
0.79%
5.68%
c.02%

1.445%
0.56%
0.88%
2.04%

1.80%
2.42%

14.51%

-2.18%

9.41%
2.59%
0.99%
5.82%
0.02%

1.858%
0.74%
1.11%
1.88%

0.,28%
2.58%

14.14%

-1.28%



(AGOSTO7-1002)

o1/90 20t

Operaciones sfectivas del Gobisemo Central

(miles de millones de pesos $)
Plan Finanociero CONPES

TASAS DE CRECIMIENTO

Nngresos Cormientes Netos S$1.81% 2. 79% 3I2.38%
Pagos de Operacion 34 2328 43 .819% 39.02%
Funcionamiesnto F3.38% 45 452 36.06%
Servicios Personales 25 39 42 .297% 38.99%
Gastos Generales 28 27% 24.65% 59.99%
Transferencias 38.20% S0.21% 0.02%
COros pagos 0.007% T5.00% 18.00%
Interesses 29.31% 34 .54°% 853 445
Intermos SO0, 77% B84 .84% 8. 2e%
Externos 38 £39% 12.487% 80 .368%
Ahlhorro Corrients 188.31% —A. 2726 -1.33%
Pagos de Credito
Pagos de Inversion 469.6561% S5 .08% 35.74%
PAGOS TOTALES 42, S0% 52.997% 23.72%
DEFICIT
’
1909 1900 1087 T o0 1069
1980-1990 resuitados i
49922000 Estimacicones DNP-UIP
ingrescs Corrientas Netos

tmillcnes de pesocs $)

14ngresos Tributarios 1442853 1903030 2870001 3878327 5167374
Tributos directos S49381 799877 1364336 1960185 2572937
Tributos Indirectos 893302 11031583 1516668 1728142 2594437

Tributos a las Importaciones 476684 547206 BY7478 633233 44942
impuesto a las ventas Intemo 289104 IS8V23 SB87704 TI8O4Z 1188255
Owos impuestos indirectos 1475714 197034 2680396 3158967 464240

2- ingresos No tributarios 100800 184884 295144 524538 IS0

Total iIngresos Corrfentes Netos 1543463 2087714 3105145 4202B65 5552471

Variacilones porcentuales X

14ngresos Tributarios 31.91% S081% 2B8.16% 40 48°%
Tribwutos directos 45 80% ©€69.32% 44 .00% 31.53%
Tributos Indirectos 23.49% 37.39% 14.02% 50.13%

Tributos a ias Imporaciones 14.81% 27 . 44% -5.21% 49 22%

Impuesstc a las ventas por actividad intema 33.34% S8.24% 3I7.19% S2.16x

Otros impuestios iNndirectas FI.E7TH 27.08% 26.19% 465 93I%

2- ingresos No tributarios 83.22% 59.81% 77.72% -24.68%

Totial Ingresos Corrisntes Netos IS 26% 5S51.61% 3IF2.79% 32.35%
Participacion Parcentual %

T-uingrescos Tribwutarios 93.47% 91.15% 90.82% 87 .52% 22. 909
Tributos directos 35.59% 38.31% 42.79% 46 40% A8 26%
Tritbutos Indirsctos &§7.889% E2.84% 47.89% 41 12% 46 64%

Tributos a las importaciones 30,.88% 28.22% 22.04% 15 07% 16.99%
Impuesto a ias ventas por actividad imterma 17.449% 17.19% 17,849 18.53% 21 .31%
Otros impuestos indirectos 9.56% S 44% 7.91% 7.52% 8.35%

2- Ingresos No tributarios 8.53% 8.86% 9.32% 12.48% 7.10%

Total Ingresos Corrientes Netos 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Pasrticipacion respecto al PI1B

T-ingresos Tributarios 9.54% S.41% 10.87% 10.80% 11.84%
Tributos directos 3.63% 3.05% 5.13% 5.72% 5.96%
Tributos Indirectos 591% 5. 45% 5 74% 5.07% B8.00%

Tributos a las importaciones 3.15% 2.70% 2.64% 1.86%¢ 2.18%
impuesto a las ventas por actividad intema 1.78% 1.77% 2.15% 2.29% 2.74%
Cros Impuesios indirectos 0.98% 0.97% 0.85% 0. 93% 1.07%

2- Ingresos No bibutarios 0.7 0.912% 1.12% 1.54% . 912%

10.20% 12.33%

Total Ingresos Corrientes Netos

12.86%
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!
1902-2000 Estimacionss DNP-UIP
ingresos Commientes Netos
(millones de pesos $)
1dngresos Tributarios
Renia
Ventas {intemas y Extemas)
Gravamenes arancelarios
Ofros ributos
2- Ingresos No ributarios
Fondo de regalias
Owos ingresos
Ingresos financieros
Total ingresos Corrientes Netos

1-ingresos Tributarios
Renta
Yentas (Intemas y Extarnas)
Gravamenes aranceiarios
Owros tibutos

2- ingresos No tributarios
Fonde de regalias
Oros Ingresos
ingresos financiercs

Total iIngresos Comentes Netos

- 1-ingresos Tributarios

Renta
Ventas (intemas y Exdernas)
Gravamenes arancelarios
Oftros tributos

2- Ingresos No tributarios
Fondo de regalias
Otros Ingresos
Ingresos financisros

Total ingresos Corrlentes Nelos

14ngresos Tributarios
Renta
Ventas (internas y Exdemas)
Gravamenaes arancelarios
Otros tributos

2- Ingresos No tributarios
Fondo de regalias
Ofros Ingresos
ingrescs financieros

R T

Tmiel lmmrmnma Sarriantas Maioa. -

1009 1000 1991 1002 19038
1442663 1303030 2870001 3678327 5187374
549361 799877 1354335 1960185 2572937
426527 G4A5301 832329 1151584 1779907
320281 380818 432841 200681 350280
147514 187004 260396 3156967 464240
100600 184884 206144 624538 395098
26841 T3 Mmet17 U295 130469
- 28108 40088 68121 98728 20642
44854 87282 184408 3268517 173966
1543463 2087714 3166146 4202866 56624
Variacionss porcentuales X
31.81% 5081% 28,16% 4048%
4580% 69.32% A400% 3193%
28.16% 52684% 3838% &4 58%
12 56% 19.99% -39.81% 34.42%
FIETH 27.08% 20.19% 45.853%
83.22% 68.81% 77.72% -24.68%
188.04% -2.19% 31.31% 31.40%
A7.74% J750% 911K -8.19%
§0,00% 144.36% ©968.60% -4671%
3B.28% 5181% 3I2.78% 32.35%
Participaciones porcentuales %X
S3.47% 91.15% 8068% 8752% 89290%
B559% 38.31%K 42,79% 48.40% 4526%
27.57% 2612% 28.30% 27.40% 32.00%
20.75% 17.28% 13.88% 6.20% 8,30%
9.56% S 44% 7.91% 7.52% 8.35%
8.53% 8.86% 9.32% 12.48% T10%
1.74% 3.70% 2.39% 2.36% 2.35%
1.89% 1.92% 1.74% 2.36% 1.63%
2.91% 3.22% 519% T1.7™ 3.13%
100,00% 100,00% 100.00% 100,00% 100,00%
Participaciones respecio al P1B
8.54% 9.41% 1087% 1080% 11,94%
3.83% 3.96% 5.13% 5.72% 5.95%
2.81% 269% 3.18% 3.38% 4.11%
2.12% 1.78% 1.84% 0.78% 081%
0.88% 087 0.96% 0.83% 1.07%
0.67% 0.91% 1.12% 1.864% 0.91%
0.18% 0.38% 0.29% 029% 0.30%
0.19% 0.20% 0,21% 0,29% 0.21%
0.30%  0.33%  0.62%——@:08%—-- 0.40%
10.20%  10.32%  11.99%X T TZ3I3% T 12.85% -
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1 INGRESOS TRIBUTARIOS
a) Total impuestos directos netos
Renta Ecopetrol
ingresos extraordinarios
Suscripcion Forzosa en renta
_ Relencion por servicios y fransferencias

Contribucion Especial por explotacion y exportacic

Ctros contribuyentes

Pagos con Cent

Devoluciones

Descuento renta VA bienes de capital

Ceduccion ranta Contribuyentes Hidrocarburos

Pago Bonos renta

b) Total impuestos Indiractos
Gravamenses y recargos netos
ingrescs Exdraordinarios
Gravamenes y recarge Bruto
Pagos con Cent
Davolucionaes
Impuesto a exportaciones Cafe
Sobretasa importaciones
Reintegros Cert Proexpo
Total Impuesio a las Ventas neto
ingresos extraordinanos
Recaudo neto de Vantas Internas
Recaudo brulo de ventas nlernas
Pagos con cenrt
Devoluciones
Recaudo neto de ventas Exiernas
Recaudo Bruto de ventas Externas
Pagos con Cent
Devoluciones
impuestc a la gasolina
Impuesto tarifas hoteiaras
gravamaen a los cinemas
Impuestos al imbre y salidas al exterior

2-INGRESGS NO TRIBUTARIOS

a) Tasas y mulitas Tolal
Contribucion Sociedades control super
Contribucion Cotranal
Contribucion Cajas de compensacion Super
Cuota de Valornzacien obras nacionales
Otras Tasas y Muitas

b) Rentas Confractuales

1990

1903030
799877
60300

21089
0

0
781447
46263
16696

1103153
190583

203118
1239
142
17096
130697

546301

358823
398732
12084
27825
186478
194047
7568

11
141270
§270
67
32741

184684

16472

4324
5139
817
473
4719
104363

1991

2870001
354335
98000

23000

0

44124
1228347
36000
4136

1515666
204502
32612
188516
16238

17059
1664580
61889
832329

567794
594834
19000
8040

286090
21585

1868503
5422
1410

295144
20451
8260
7281
1198

5383
100364

1892

3678327
1950185
56000
25000
254547
26747
331580
1592696
31885
5§960

1728142
26059
10000
262019
10947
431

o

0

o]
1151584

778942
801684
12772
9970
372842
387847
15205
Q
256062
6216
1840
52049

624538
22865
8437
5783
1217
753
€675
144654

1993

5167374
2572937
102139
170000
242535
65366
106528
2054347
41000
7033
100000
9945
0

2594437
350290
15000
347858

1773907

1186255
1214133
17114
11765
Sa4652
606652
12000
0
384101
$129

0
65000

395088
23858
7677
6343
1021
940
7877
18231
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Confratos de concesion Hidrocarburos y Gas
Contratos de asociacion Hidrocarburos y gas
Parﬁcipaciron nacional de transporte por Ducios
canones supericiarios de petroleos

Productos de bieries nacionales

Producto del Instinsto Electronico

Regalias expiotacion del carbon

paricipacion en ia explotacion de salinas y minas
Reasignacion de rentas

Participacion en FAN

Recuperacion de Cartera

Regalias de Ecopaetrol

Transferencia Ecopefrol

Otros Ingresos y rentas

¢} Fondos Especiales
- Fondos de defensa nacional

Fondo de la U. Nueva granada
Fondo de Estupefacientes

Fondo de Comunicaciones

Fondo de saervicios docentas

Fondo de divulgacion tributaria
Fonde del Fomento del carbon
Fendo de fomenio agropecuario
Fondo de fomento Cacaotero

Fondo de fomento cerealista

Fondo de fomento arrocero

Fondo de fomente Fiquero

Fondo rotatoric Min -minas

Fondo de instituc:ones Financieras
Fondo de comision de valores
Fondo contribuciones superbancaria
Fondo superintendencia de industria y comercio
Fondos de la Contraloria

d) Ctros ingresos

pubi cion diario oficial

rena. nan/92dit camblar-1993 int prestamo cale.
deudores varios

deposnos generales

fondos an transilo a tesoral

recursos no apropiados

cuota de fiscaitzacion

reintegros subalternas

superavit estabiecimientos publicos
intereses ttulos canjeables

Donaciones

olros

plan de vigilancia92-Financiacion Justiciag3

TOTAL INGRESOS CORRIENTES NETOS

24 444

2 2
2523 2582
5 8

71 0

0 0

463 38907
167 3231
138 1050

0 1200
21223 16244
76860 71710
2300 0
637 8
11882 15021
30680 3105
0 0

1) J22

924 o

6 0

49 88
867 3150

0 (¢

o} 0

o o

o 0

0 0

17 82
2606 2839
0 22
4252 5029
291 384

0 0
52987 159308
0 0
3980 25503
52 258
389 706
6340 96390
18802 23804
187 0

0 0
14503 78425
10994 81
0 12258

0 453

0 0

2087714 3165145

£51

3177

1661

9597

331681
115888
874

12016
29517

121000
10132
13880

25954

12495
472

527071
117974
o

22735
44421

1388

o

0 OO0 QOO0 0O00o

—
e
[

4154
141
11892
552
0
158115
¢]
84083
a78 .
1031 §
14179

-l
&
DO o 00

2380
16888

4202865 5562471
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TOTAL GASTO OPERACIONAL
TOTAL FUNCIONAMIENTO
valor Total Nominas de la Administracion
(miies de miliones)
Funciones Publicas
Legislativa
Justicia y Derechos Civiles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Saiud
Otras Funciones publicas

Gastos comriantes
Entidades Difersriss a las Fusrzas Armadas
Gastos intemos Fuerzas Armadas
Compras sxternas Fuerzas Armadas

Translerencias Totlales
Asociadas a la Nomina
Pensionas
Casantias
Campanas y Planes nacionales de de Salud
Transterencias a las Unidades Territoriajes
Unwversidades Departamentales
Sector Educative
Primana y Secundaria Nominas
Cuota Patronal
Servicios seccionalas de Salud

Municipios participacion dentro de los Ingresos

Ampliaciones de cobertura por Situado Fiscal
Otras ransferencias
Fondo Magisterial
Otras ocasionales

OTROS PAGOS

INTERESES
iMtemos
Exdemos

AHORRO CORRIENTE

INGRESCOS CORRIENTES BASE PARA MUNICIPIOS

1960
1817

1585
451

108

s 8
2283

A& 2

258 8888

315

103
181

37

197

an

1901

2074

-l
e

n
4
n

583

312

18

365

267

1002
3608

3017
806

191
387

130

81
114

1937

287

11
1219

78
1680

161

111

481
191

1003

4877
4074
1119

429
110
185
134

2518

13
1668

™
€617
154

614

o %3880

Qg
N
ot

B % &
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1000 1001 1002 Toud
VARIACIONES PORCENTUALES ¥ |

TOTAL GASTO OPERACIONAL ’ U.23% 43.81% R
TOTAL FUNCIONAMIENTOQ 3.38%  45.45%
Valor Total Nominas de la Administracien 25.39% 42.29%
(m"sln de miliones)
Funciones Publicas
Ofras Funciones publicas 2338% 3IBI™H
Gastos comientes 28.27% 24.65%
Entidades Dilerentes a las Fuerzas Armadas 40.34% 2857%
Gastos internos Fuerzas Armadas 184.70% 18.75%
Compras extemnas Fuerzas Armadas -37.08% 30.36%
Transferancias Totales 38,30% 50.21%
Asociadas a la Nomina 1241%  41.14%
Pensiones 4500% 41,38%
Cesantias 25.39% 42.29%
Campanas y Planes nacionales de de Saiud 2857% 2556%
Transterancias a las Unidades Termtonales :B.07% 20.92%
Universidades Depariamentales 25.00% 30.00%
Sector Educativo 2317 25.26%
Primana y Secundana Nominas 2317T%  25.26%
Cyota Patronal 28B17% 2526%
Senvicios seccionales de Salud 2.33% 26.98%
Municipios participacion dentro de los ingreses T.38% 37.82%
Amplisciones de cobertura por Situado Fiscal
Otras ransterencias 459%% - 8,156% 9
Fondo Magisterial 220.00% -16.67 :
Ctas ocasionales '
OTROS PAGOS 0.00% 7500%
INTERESES | 3931% 34.54%
intemas B0.7T7% 64.84%
Externos 35.53% 1248%

AHORRO CORRIENTE 168.31% 4.27%
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1000 1007 1902 1063

PARTICIPACION PORCENTUALX
TOTAL GASTO OPERACIONAL 100,00% 100,00% 100,00% 100.00%
70TAL FUNCIONAMIENTO 85.58% 85,04% 96,00% 83.54%
valer Total Nominas de la Administracion 483% 23,19% 2.9%% 2.94%
(miles de millonas)
Funciones Publicas
Legisiativa 052% 044% 058% 0.52%
Justicia y Derechos Civiles 596% 6543% 65.44% 6.93%
Seguridad y Orden publico 11.62% 1082% 11,03% 10.23%
Educadion y Saiud 258% 248% 219% 1.95%
Otras Funciones publicas 429% J3MX 3IN% 3.31%
Gastos corrientes .22% 881X  764% 8.79%
Entidades Diferentes a las Fusrzas Armadas 247%  258% 231% 2.25%
Gastos intamos Fuerzas Amadas 1.96% 394% 3.25% 3.79%
Compras exdemas Fuerzas Armadas 490% 230% 208% 2.76%
Transferencias Tolales S1.31% 52.86% 55.21% §1.64%
Asociadas a la Nomina 151% 126% 124% 1.24%
Pensiones 170% 832X 8.18% 8.24%
Casantias 1.74%  162% 161% 181%
Campanas y Planes nacionales de de Salud 030% 037% 0.32% 0.27%
Transfarencias a las Unidades Termloriaies 3794% 3846% 34 M% 34.21%
Universidades Departamentales 2.20% 206%  1,86% 1,70%
Seclor Educativo 20.11% 18.45% 16.07% 16.82%
Primara y Secundaria Nominas 17.33% 1591% 13.858% 12.86%
Cuota Patranal 277% 285% 222% 3.16%
Servicios secoionaiss de Salud §87% 65.17% 456% 4.10%
Municipios paticipacion dentro de los ingresos 9.96% 1279% 1228% 12.59%
Ampliaciones de cobentura por Situade Fiscal 0.00%
Otras ransferencias 204% 221%  A459% 4.29%
Fondo Magisterial 000% 061% 137% 0.82%
Otras ocasionales '
OTROS PAGOS 022% 016% 020% 0.17%
INTERESES 14.42% 1496% 14.00% 16 .46%
intemos 358% 402% S5.44% 5.58%
Extemos ‘ 10.84% 10,96%  8.66% 9.88%
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TOTAL GASTO OPERACIONAL
TOTAL FUNCGONAMIENTO
Valar Total Nominas de la Administracion
(mies de miliones)
Funcionas Publicas
Legisiativa
Justicia y Derechos Civiles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Salud
Ofras Funciones publicas

Gastos corrientes
Enfidacdes Diferentes a las Fuerzas Armadas
Gastos intemes Fuerzas Armadas
Compras extemas Fuerzas Amadas

Transierencias Totales
Asociadas & la Nomina
Pensicnaes
Casantas
Carmpanas y Planss nacionales de de Salud
Transtersnclas a las Unidades Termloriales
Universidades Departamentales
Sector Educative
Primaria y Secundaria Nominas
Cuota Palronal
Servicios seccionales de Salud

Municipios participacion dentro de los Ingreso!
Ampliaciones de coberurs por Siuado Fiscal

Ofras ransferencias
Fondo Magisternial
QOfras ocasionales

OTROS PAGOS
INTERESES
Internos

Extemos

AHORRO CORRIENTE

1000 1091 1002 1009
Participacion Xrespscio al P18
8.96% 9.24% 1030% 11.2%
789% 780% 885% 941y
229% 214% 238X 289
0.068% 004% 006% 0.06%
063% 060% 066% 078y
1.03% 1.01% 114% 118% -
023% 023% 022% 0.2
039X 036% 038% 037
088X 081% 079% 089%
0.22% 024% 0.24% 0.25%
QI7% 036% 033% 043%
044% 021% 021% 0%
481% 489% 568% 582%
0,14% 0.12% Q.13%  0,14%
068X 077% 084% 0.93%
0,16% 0,16% 0,17%  0.18%
003% 003% 0.03% 0.00%
341% 366% 368%  3.96%
- 020% 018% 018% 0.5%
1.81% 11% 1686%  1.78%
1.66% 1.47% 143%  143%
026% 024% 023% 0.36%
051% 048% 047%  0.46%
0.89% 1,18% 126%  1.42%
0.00%
018% 020% 047% 048%
000% 008% 014% 0.08%
0.02% 002% 0.02% 0.02%
1.29% 138% 1.44% 1.685%
0.32% 037% 0586% 0.74%
097% 1.01% 088% 1.11%
1.34% 2.76% 2.04%  1.58%
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TOTAL GASTO OPERACIONAL
TOTAL FUNCIONAMIENTO
Vaior Total Nominas de |la Administracion
(miles de milones)
Funciones Publicas
Lagisisiiva
Justicia y Derechos Chviles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Salud
Otras Funcionss publicas

Gastos corrientes :
Entdades Dilerentes a las Fuerzas Armadas
Gastos intemos Fuesrzas Armadas
Compras sxtemas Fuerzas Asmadas

Transterencias Totales
Asociadas a la Nomina
Pensiones
Casantias
Campanas y Planes nacionales de de Salud
Translerancias a las Unidades Temitonales
Universidades Departamentales
Sector Educative
Primaria y Seoundaria Nominas
Cuota Patronal
Servicios secolonales de Salud
Municipios paricipacion dentro de los Ingresot
Ampliaciones de cobertura por Shuado Fiscal
Otras transierencias
Fondo Magisterial
Ofras ccasionales

OTROS PAGOS

INTERESES
Intamos
Externos

INGRESOS CORRIENTES BASE MUNICIPIOS

1000
X respecio a los ingresos

1001

(no incluye ingresos financieros)
89.94% 81.29% 9050% 0050%

78.87%
22.33%

0.47%
6.36%
10.38%
2.30%
3.90%
0.00%
8.30%
2.22%
1.67%
4,40%

48.15%
1.36%
8.93%
1.68%
0.35%

34,12%
1.88%

18.09%

16.69%
2.49%
5.10%
8.96%
0.00%
1.83%
0,00%
0.00%

0.20%
12.97%

3.22%
9,75%

£9.12%
18,85%

0.35%
4,42%
8.88%
2.00%
3.20%
0.00%
7.18%
2.10%
3.20%
1.87%

42.97%
1.03%
8.77%
1.32%
0.30%

31.26%
1.87%

15.00%

12.83%
2.07%
4.20%

10.40%
0,00%
1.80%
0.50%
0,00%

0.13%
12.16%

3.27%
8.80%

77.83%
20.77%

0.83%
4.92%
8,88%
1.88%
3.36%
0.00%
8.91%
2.09%
2.94%
1.88%

49.97%
1.12%
7.40%
1.46%
0.29%

31.44%
1.68%

14.54%

12.64%
2.01%
4.13%

11.08%
0.00%
4,15%
1.24%
2,86%

0.18%
12.67%

4.92%
7.76%

7%.61%
20,76%

0.47%
6.27%
9.26%
1.76%
3.00%
0.00%
7.98%
2.038%
3.43%
2.49%

46.73%
1.12%
7.48%
1.45%
0.25%

30.96'%
1.64%

14.32%

11.46%
2.86%
3INx%

11.39%
0.00%
3.88%
0.74%
0.87%

0.18%
14 9%
5.96%

8.94%

14%
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EVOLUCION
DEUDA FLOTANTE

(miles de millones $) 1988 1989 1990 1991 1982 199:
Servicios Personales 2.00 2.20 3.85 759 3.20 320
Gastos ds Operacion 20.50 18.00 2973 3547 3527 3527
Transferencias £5.00 8000 9751 13991 1585671 1567
Inversion 81,00 138,00 18759 20812 26478 237.%
Totai de gastos 158.50 23820 318,78 390.69 4528935 432¢
EVOLUCQION VARIACIONES PORCENTUALES

DEUDA FLOTANTE

{miles de millones $) 39/88 /B9 91/90 82/91 83/92
Servicios Parsonales 10% 8Ux S2% -58% 0%
Gastos de Opseracion -12% 85% 18% 1% 0%
Transfersncias 46% 2% 43% 12% (024
inversicn _ 70% . 36% 11% 2% -10%
Total de gastos 80% 34% 23% 18% 5%
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REPUBLICA DE COLOMBIA ;
DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION

PLAN FINANCIERO Y
MACROECONOMICO
1993

ANEXO 1
EVOLUCION FISCAL
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Documento DNP-2607-UIP-UMACRO
Santa Fe de Bogotd, agosto 13 de 1992

Circulacion: miembros CONPES
Versién: para discusién
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I. INTRODUCCION

II SECTOR DESCENTRALIZADO
A. SECTOR ELECTRICO
1. ANTECEDENTES
2. SITUACION FISCAL EN 1992

a. Ingresos

b. Castos

C. Inversion

d. Préstamo neto

e. Servicio de la deuda

f. Faltante

g. Ejecucion ler trimestre de 1992
3. PROYECCIONES PARA 1993

a. Ingresos

b. Castos

C. Inversion

d. Servicio de la deuda

e. Faltante

B. FONDO NACIONAL DEL CAFE
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I. INTRODUCCION

El presente anexo muestra en detalle la evolucion fiscal del sector publico en 1992 y
1993.

En relacidn con las proyecciones fiscales de principios de afio, el actual escenario
muestra la imposibilidad de lograr el equilibrio fiscal en la presente vigencia. Los
cambios mas significativos se han presentado en el Gobierno Central, el sector
eléctrico, el Fondo Nacional del Café y ECOPETROL.

El documento sefiala la evolucién de ingresos, pagos, nivel de déficit y
financiamiento de cada una de las entidades publicas en lo corrido del presente afo,
y las proyecciones para la proxima vigencia.
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II. SECTOR DESCENTRALIZADO

A. SECTOR ELECTRICO

1. ANTECEDENTES

Las proyecciones del sector para el presente ano incluidas en el Programa
Macroecondmico se realizaron con base en la ejecucién preliminar del afio anterior.
Se esperaban en 1992 ingresos totales de $1 billon 96 mil millones, de los cuales
$926.4 miles de millones correspondian a ventas de energia al usuario final
(84.5%). Se estimd $1 billdbn 129 mil millones de pagos totales, de los cuales el
28% correspondia a gastos de funcionamiento ($358.2 miles de millones). Los
pagos de inversién estimados inicialmente ascendian a $294.224 millones,
suponiendo una ejecucidn del 85% sobre las autorizaciones de gasto. Se
contemplaban, entre otros, la continuacion de los proyectos Guavio, Riogrande y el
programa de reduccion de pérdidas. Asi, el déficit previsto para el sector ascendia a
$33.812 millones para 1992. Los recursos del crédito destinados al financiamiento
contemplaban un neto externo negativo de $116.8 miles de millones y un interno
neto negativo de $106.4 miles de millones. Lo anterior hacia prever un faltante
financiero de US $1.038 millones.

En marzo pasado se hizo manifiesta la dificultad en la generacién de energia
eléctrica, siendo necesario efectuar un ahorro forzoso en los consumos habituales.
Por ello fue necesario revisar las proyecciones iniciales.

Los efectos del racionamiento sobre las finanzas del sector se reflejan en menores
ingresos de operacidon, y en mayores inversiones, dada la necesidad de agilizar la
ejecucion de los proyectos en curso. Con el fin de enfrentar la crisis energética y de
impedir la extensién de sus efectos, el Gobierno Nacional declar6 el Estado de
Emergencia Econdmica y Social mediante Decreto No. 680 de 1992. Asi mismo,
expidid el Decreto No. 700 del 24 de abril pasado cuyo objeto principal fue subsanar
la situacion presupuestal y financiera del sector eléctrico y agilizar el régimen de
contratacién; asimismo, se aprobaron instrumentos legales que agilizan los tramites
de contratacion administrativa, y se incrementaron los recursos para el sector.

2. SITUACION FISCAL EN 1992

A continuacién se presenta el nuevo flujo del sector en relacién con lo inicialmente
proyectado:
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CUADRO COMPARATIVO
1992
$ Miles de millones

Concepto Programa Nuevo Dif.
Macro Escenario S

INGRESOS TOTALES 1096.1 889.8 -206.3
Explotacién Bruta 926.4 773.1 -153.3
Pagos

Servicios Personales 114.9 120.7 5.8

Operacién comercial 120.8 190.9 70.1

Transferencias 62.6 71.4 8.8
Pagos de Capital 294.2 380.9 86.7
SERVICIO DE DEUDA INTERNA 662.6 605.0 -57.6
SERVICIO DE DEUDA EXTERNA 422.7 438.6 15.9

a. Ingresos

Las nuevas proyecciones de ingresos del sector se elaboraron con el supuesto de un
racionamiento efectivo del 22% en la demanda a partir del 2 trimestre del afo. Esto
implica una disminucién efectivo del 16% en la demanda anual con respecto a las
proyecciones iniciales, y una calda del 10.7% con respecto a la demanda de 1991.
Se considera, ademas, una indexacién mensual de 2.23% en las tarifas y un indice
de pérdidas de energia del 19.6%. Adicionalmente, se incluye el impacto financiero
en las empresas distribuidoras de energia por descuento tarifario promedio en el
cargo fijo. Dicho descuento corresponde a un 1.23% del total de la facturacion y
asciende a cerca de $10 mil millones en el afio. El impacto financiero total recae en
las empresas generadoras, quienes compensan por el descuento a las empresas
distribuidoras.

De acuerdo con lo anterior, las ventas de energia al usuario final ascenderan a
$773.1 miles de millones, creciendo en un 13.7% con respecto al afo anterior, y
menores en $153.3 miles de millones respecto a las proyecciones iniciales. De esta
forma, los ingresos totales del sector serian de $889.8 miles de millones frente a $1
billon 96 mil millones estimados inicialmente.

b. Gastos
Los pagos totales ascienden a $1 billdbn 225 mil millones, de los cuales el 34%

($415.8 miles de millones) corresponde a servicio de deuda por concepto de
intereses®.

25 Se incluyen $108.5 miles de millones por intereses y amortizaciones de deuda de CHB a la Nacién. los cuales no
se incluyen en el consolidado del Sector Publico No Financiero para 1992 por corresponder a canjes de deuda por
activos.
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Los gastos de funcionamiento ascienden a $384.] miles de millones, los cuales
incluyen un crecimiento del 46% con respecto a la ejecucion de 1991 ($ 263.5 miles
de millones). Este crecimiento se explica ya que en operacién comercial se incluyen
los gastos de las barcazas contratadas para suplir el déficit de energia que enfrenta
el pais. El monto total contratado asciende a US $115 millones de los cuales se
incluyen US $70 millones en 1992, distribuyéndose el 30% a cargo de ISA y el 70%
para sus socios en funcién de la demanda que cada uno de ellos atiende.

C. Inversion

El monto de inversion previsto en el Programa Macroecondmico del presente afio fue
de $294 mi millones, equivalente al 86% de las aprobaciones presupuestales
($343.1 miles de millones). La adicidon para inversidn aprobada mediante Decreto
No. 700 asciende a $187 mil millones, incluyendo $70 mil millones de crédito para
la Empresa de Energia de Bogotd -EEB- para la terminacion del Proyecto Guavio?®
los cuales ya se encontraban contabilizados en las proyecciones de las operaciones
efectivas de caja del Programa Macroecondémico. De esta forma la nueva inversién
aprobada para el sector asciende a $458 mil millones, con pagos efectivos por $380
mil millones suponiendo un ajuste por ejecuciéon similar al previsto.

SECTOR ELECTRICO

INVERSION
1992
$ Millones
EMPRESA PROGRAMA ADICION CREDITO NUEVA
MACRO DECRETO FEN* INVERSION
EEB 102.473,4 9.898,0 112.371,4
cve 16.417,1 6.200 22.617,1
EPM 73.295,9 73.295,9
ICEL 4.126,0 14.056 18.182,0
ELEICEL 48.892,1 9.130,5 58.022,6
CORELCA 9.575,2 26.780 7.000,0 43.355,2
ELECOR 14.568,9 4.639,0 19.207,9
ISA 71.467,2 35.000 106.467,2
CHB 1.094,0 1.094,0
OTRASY 3.412,2 3.412,2
TOTAL 3143.049,8 82.036 34.079,7 458.025,5
Aj:uste _por
ejecucion 85% 83%
META MACRO 294.000,0 380.000,0

3/ Corresponde a la autorizacion del Articulo Cuarto del Decreto N° 700 que sefiala que la Financiera Energética
Nacional SA. podra otorgar, créditos hasta por 35 mil millones con destino a la recuperacion del parque técnico e
hidraulico instalado en el pais.

4/ Incluye créditos otorgados a CHIDRAL y EPP.

26 Este monto incluye recursos para cancelar algunas deudas con cargo al Proyecto.
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Las adiciones en inversidon autorizadas este afio se destinan a los siguientes
proyectos:

— $35 mil millones en Interconexidon Eléctrica S.A. —ISA—, para las lineas de
Interconexién con Venezuela, La Mesa—Mirolindo, las subestaciones asociadas y
otras lineas del segundo plan de refuerzos de transmision, financiados a través de
bonos de deuda publica emitidos por la Nacion.

— $6.200 millones en la Corporacion Auténoma Regional del Cauca CVC—, de los
cuales $5.945 millones se destinan a la ampliacion de sistemas de transmision de
energia eléctrica financiados con recursos de crédito externo directo, y $255
millones destinados a la linea de transmisién Pasto—Tumaco financiados a través de
bonos de deuda publica emitidos por la Nacidn.

— $14.056 millones en | Instituto Colombiano de Energia Eléctrica —ICEL—, de los
cuales $10.256 millones se destinan a la construccion de la linea de transmisidon de
Energia Eléctrica Bucaramanga—Ocafia—Cucuta financiados a través de crédito
interno directo autorizado, $2 mil millones para obras de Infraestructura en
transmisidn y transformacion eléctrica en el Departamento del Meta financiados con
recursos propios, y $1.800 millones para la operacion y mantenimiento de plantas
de las electrificadoras financiados a través de recursos propios.

— $26.780 millones en la Corporacion Eléctrica de la Costa Atlantica —CORELCA—,
de los cuales $10.780 millones se destinan a la construccién de la linea Valledupar—
Cuestecita financiados con recursos de crédito interno directo autorizado, $9 mil
millones para el suministro de energia en el Departamento Archipiélago de San
Andrés, Providencia y Santa Catalina financiados con recursos propios y de crédito
interno, y $7 mil millones para la recuperacion de Unidades Térmicas financiados
con recursos de crédito interno directo autorizado.

— $2.629 millones en la Electrificadora de Santander S.A. destinados al Proyecto de
Rehabilitacion de Redes de Subtransmision y Distribucion Urbanas de Bucaramanga
y Barrancabermeja, incluido en el Programa Nacional de Reduccién de Pérdidas de
Energia y financiados con recursos de crédito con la Financiera Energética Nacional
—FEN—.

— $3.283 millones en la Electrificadora de Bolivar S.A., de los cuales $2.143
millones estan destinados al proyecto subestacion Zaragocilla financiados con
recursos de crédito FEN—BID ($650 millones) y recursos ordinarios de la FEN
($1.493 millones), y $1.140 millones destinados al proyecto recuperacion de la
Unidad No. 1 de Cospique financiados con $1.026 millones de recursos FEN y $114
millones de recursos Electribol.

De otra parte, en el Decreto No. 700 se autorizd a la FEN a otorgar créditos hasta
por $35 mil millones para la recuperacién del parque térmico e hidraulico. Estos
recursos se distribuyeron dando prioridad a las plantas de mas rapida recuperacién
y mayor capacidad de generacion. A la fecha se han autorizado desembolsos por
$34 mil millones, los cuales se distribuyen de la siguiente manera:
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$ Millones

CHIDRAL'’

Compra embobinado del generador No 3 930.0

Rehabilitacion en plantas Termoyumbo y Bajo Anchicaya 1536.5

EPP

Recuperacién Central Hidroeléctrica de Dosquebradas

y rehabilitacidon de la Central Hidroeléctrica Belmonte 923.7

EEB

Recuperacién Unidad I y II de Termozipaquira 9898.0

CORELCA

Recuperacién plantas térmicas 7000.0

ELECTRIBOL

Recuperacién Unidad 1 de Cospique 1295.0

ELECTRANTA

Recuperacién planta El Rio, La Unién y Riomar 3344.0

CELGAC

Recuperacién Central Hidroeléctrica Rionegro 972.5

EBSA

Repotenciacién Unidad I Termopaipa 2800.0

ESSA

Rehabilitacion de la Unidad II de Termobarranca

y de la Central Hidroeléctrica de Palmas 5358.0
TOTAL $ 34079.7

d. Préstamo neto

Las operaciones de deuda que se llevan a cabo entre las entidades del sector
publico no financiero y el sector eléctrico corresponden en su totalidad a préstamos
recibidos del Gobierno Central y as a US $410 millones, de los cuales US $250
millones corresponden a bonos de deuda publica interna, US $100 millones a bonos
de deuda publica externa (CBI's), y US $60 millones a recursos del crédito BID de
inversion privada. Estos recursos transferidos al sector eléctrico con el fin de cubrir
faltantes de deuda y nuevas inversiones para resolver sus dificultades financieras
significan que la Nacidon contard con menores recursos para atender otras
necesidades basicas.

e. Servicio de la deuda

El servicio de deuda del sector asciende a $1 billdn 43 mil millones de los cuales los
pagos correspondientes a capital e intereses internos ascienden a $605 mil millones
(58%), y $438.6 mil millones (42%) a capital e intereses externos. Inicialmente se
tenian previstos pagos por servicio de deuda interna?’ de $667.3 miles de millones;
estos se disminuyeron en cerca de $ 63 mil millones, de los cuales $ 53 mil millones
corresponden a las menores, tasas de interés que prevalecen en el mercado (Libor y
Prime) y $10 mil millones por modificaciones en la tasa de cambio.

27 Datos suministrado por a FEN en febrero del presente afio
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f. Faltante

Dado el crecimiento de los pagos del sector se han generado mayores faltantes
financieros, los cuales han implicado la necesidad de un importante apoyo financiero
por parte de la Nacion. Inicialmente se tenia previsto un faltante financiero en 1992
de US $1.038 millones; sin embargo, ahora es mayor debido a la disminucién en
ingresos y al aumento en los gastos de inversién y de operacion comercial por la
crisis energética. Esto se ha compensado parcialmente por el menor servicio de la
deuda debido a menores tasas de interés y a modificaciones en la tasa de cambio.
Con ello, el nuevo faltante financiero del sector para 1992 asciende a US $1.120
millones, y para el cual se tienen previstas las siguientes soluciones:

FALTANTE FINANCIERO

SOLUCIONES
1992

US $ Millones
- Bonos de deuda publica interna (Decreto No. 700) 250
- Bonos de deuda publica externa (CBI’s) 100
- Crédito BID de inversion privada 60
- Crédito FEN Integrado (Hércules) 150
- Crédito nuevo FEN (Captaciones ahorro privado) 176
- Refinanciaciones ECOPETROL, Telecom 107
- Capitalizaciones (Cruce deudas por activos) 277

TOTAL SOLUCIONES UsS $ 1120

El actual Gobierno decidié afrontar el problema de los continuos faltantes financieros
del sector por medio de la compra de deuda a cambio de los activos de las
empresas. En este afio, mediante Decreto N 700, la Nacién asumié deudas de
CORELCA, ICEL y CHB por $166.540 millones, $262.970 millones y $260.290
millones respectivamente, incluyendo la asuncion de deudas futuras de estas
empresas. Adicionalmente, se efectuara la recuperaciéon de cartera de ISA con el
ICEL por $140 mil millones, de los cuales $70 mil millones son financiados con
activos y los restantes a través de emision de bonos del Gobierno Nacional. De esta
forma, el Gobierno Nacional ha efectuado capitalizaciones y asunciéon de deudas por
US $1.835 millones, incluyendo US $ 650 millones de 1991.

g. Ejecucién ler trimestre de 199228

De acuerdo con los datos de ejecucién suministrados por las empresas del sector, la
ejecucion a primer trimestre arroja unos ingresos totales de $207.260,8 millones,
de los cuales el 93% corresponde a las ventas de energia al usuario final
($192.444,5 millones). Estas Ultimas presentan un crecimiento del 30% con
respecto al primer trimestre de 1991.

Los pagos totales ascienden a $214.772,1 millones, un 10% mayor a lo proyectado
para el primer trimestre. Esto se explica por los pagos de intereses de deuda
externa, los cuales ascienden a $60.816 millones, participando la EEB con un 60%

28 Cifras preliminares
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($36.741 millones). A su vez los pagos por intereses de deuda interna ascienden a
$46.789 millones, participando la CHB con un 23% ($10.656 millones), los cuales
corresponden en su mayoria a pagos por intereses de deuda interna en moneda
interna.

Los servicios personales ascienden a $22.402 millones creciendo en un 15% con
respecto a la ejecucion de 1991, mientras que los gastos de operacion comercial
($29.543 millones) crecen en un 30%.

Los pagos de capital aumentan en un 3% frente 1991, y muestran un bajo nivel de
ejecucion de la inversidn en relacidon con las metas trimestrales y anuales. La EEB
participa en un 34% del total de dichos pagos correspondientes al proyecto Guavio.

El préstamo neto asciende a cerca de $30 mil millones, el cual se explica por los
desembolsos de créditos del Gobierno Nacional a la CHB por $22.606 millones, y a
la EEB por $5.700 millones.

De esta forma las operaciones del sector durante el primer trimestre de 1992
arrojan un superavit de $22.380 millones frente a $29.651 millones del mismo
periodo durante 1991. Este resultado se explica principalmente por las operaciones
de crédito otorgadas por el Gobierno Nacional. No obstante lo anterior, las cifras del
sector en el primer trimestre no pueden considerarse representativas para el afo,
dado que los efectos del racionamiento se reflejaran a partir de abril y modificaran
sustancialmente los resultados fiscales esperados inicialmente para el presente afio.

Las empresas recibieron desembolsos de crédito externo por $48.732 millones de
los cuales US $31.4 millones corresponden a desembolsos del crédito BID 540
destinados al proyecto Guavio. A su vez las empresas amortizaron por concepto de
deuda externa cerca de $70 mil millones en donde el 39% corresponde a la EEB
($27.313 millones), el 23% ($16.200 millones) a CHB y el 16% ($11.365 millones)
a EPM. Lo anterior arroja un crédito externo negativo de $21.118 millones para el
primer trimestre de 1992.

Las empresas recibieron desembolsos CADEX para pago de servicio de deuda por
US $51 millones, distribuidos entre ISA (US $14.8 millones), EEB (US $34.6
millones) y CORELCA (US $1.6 millones), y amortizaron cerca de $39 mil millones,
con lo cual el crédito interno neto arroja un saldo de $ 2.620 millones para el primer
trimestre de 1992.

De acuerdo con lo anterior el sector eléctrico acumuld caja en el primer trimestre
por cerca de $590 millones.

3. PROYECCIONES PARA 1993

A continuacion se presenta el flujo de caja del sector en relacién con lo esperado
para 1992:
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SECTOR ELECTRICO
FLUJO DE CAJA
1992—1993
$ Miles de millones

Concepto 1992 1993 var. %
L
Ingresos Totales 889.8 1341.8 50.80%
Explotacidén bruta 773.1 1181.1 52.77%
Pagos
Servicios Personales 120.7 148.1 22.70%
Operacidn Comercial 1%0.9 234.2 22.68%
Transferencias 71.4 ‘87.6 22.69%
Pagos de capital 380.9 524.1 37.60%
SERVICIO DEUDA INTERNA 605.0 526.5 -12.98%
SERVICIO DEUDA EXTERNA 438.6 477 .6 8.89%

a. Ingresos

Las ventas de energia al usuario final ascienden a $1 billbn 181 mil millones
presentando un incremento del 51% frente a lo esperado para 1992. El incremento
de la demanda es del 19.4%, lo cual se explica por que la base de comparacion de
1992 es muy baja, al incluir un racionamiento en 9 meses del ano. Se estimd un
porcentaje de pérdidas sobre la demanda del 18.9% frente al 19.6% de 1992 y un
porcentaje de recaudo del 85.6%. La tarifa media crece en un 3% real® lo cual
implica una indexacion mensual del 1.64%.

Los otros ingresos se proyectaron con un incremento real del 3%. Se incluyen $20
mil millones en CORELCA correspondientes a aportes del Gobierno Nacional para
inversion en el proyecto multipropdsito URRAI®°,

b. Gastos

Los gastos de funcionamiento incluyen un crecimiento real del 4% frente a lo
esperado para 1992, tomando el efecto de la contratacion de las barcazas en los
gastos por operacién comercial, dado que en 1993 se cancelara el valor restante de
dicha contratacion.

C. Inversion
Los pagos de inversidon se estimaron de acuerdo con es programa de inversiones

definido para el sector eléctrico, el cual incluye los programas en distribucién y
transmisién de energia y los proyectos de generacidn que actualmente estan en

2% Medido frente a una meta inflacionaria del 18%
30 pocumento CONPES DNP-2598 de junio 15 de 1991
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construccién. Se tienen previstos los recursos necesarios para cancelar pagos del
Proyecto Guavio. La inversion total de EEB corresponde al monto definido en el
convenio de gestidn suscrito entre la empresa y la FEN. Se prevén recursos de
crédito externo para CORELCA por US $73.5 millones con destino al proyecto URRA
1, adicionales a los aportes del Gobierno Nacional por $20 mil millones. De esta
forma los pagos por inversidon del sector se estiman en US $ 655 millones. El monto
de inversion preliminar en 1993 para las empresas del sector, seria el siguiente:

SECTOR ELECTRICO
INVERSION 19933

EMPRESA $ Millones USS Millones

EEB 114560 143

cvce 18637 23

EPM 97609 122

ICEL 16982 21

ELEICEL 26604 33

CORELCA 88180 110

ELECOR 2503 3

ISA 84331 105

CHB 1291 2

Por distribuir 7 09 g2 |
TOTAL 524106 655

10/ Corresponde a USS 70 millones del crédito FEN-EXIMBANK. US $13.5 millones del BID 237 para EMCALI y EPP
y US $3.5 millones de otros créditos FEN para inversion.

Las empresas municipales son auténomas en sus presupuestos y éstos son
aprobados por sus respectivos Concejos, por lo cual se consideré que como minimo
sus inversiones se mantendran en términos reales. Se incluyeron, ademas, US
$35.9 millones de desembolsos correspondientes al crédito BID 237 destinados a
pagos en inversion enmarcados dentro del Programa Nacional de Reduccion de
Pérdidas de Energia, y cuya distribucién es la siguiente>?

DISTRIBUCION BID 237

1993

US $ Millones
— EPM 13.9
— EMCALI 10.6
— EPP 2.9
— ESSA 3.4
— CENS 0.2
— CHEC 1.7
— Boyaca 2.0
— Bolivar _1.3
TOTAL US $36.0

31 preliminar sujeto a revision
32 Informacion suministrada por la FEN.
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d. Servicio de la deuda

El servicio de la deuda asciende a $1 billdn 4 mil millones de los cuales los pagos
correspondientes a capital e intereses internos ascienden a $526.5 miles de
millones® (52.4%) y $477.6 miles de millones (47.6%) a capital e intereses
externos. Este Ultimo disminuird en la medida en que la Nacién asumira algunas
deudas del sector. El servicio de deuda interno cae en relaciéon con 1992 por efecto
de las capitalizaciones efectuadas por el Gobierno en las empresas.

SECTOR ELECTRICO
SERVICIO DE LA DEUDA

1992—1993
US $ Millones
FEMPRESASJ 1992 1993
Int. Amort. Total Int. Amort. Total
EEB 195.8 173.8 369.6 183.3 237.1 420.4
Ccve 29.2 33.3 62.5 32.1 39.8 71.9
EPM 50.9 80.1 131.0 56.4 83.5 139.9
ICEL 25.5 67.3 92.7 5.0 17.0 22.0
ELEICEL 6.8 5.7 12.5 15.0 6.2 21.2
CORELCA 45.1 104.1 149.3 50.7 55.9 106.6
ELECOR 1.1 2.8 3.9 4.7 1.8 6.5
ISA 127.7 255.8 383.5 176.3 165.2 341.5
CHB 128.5 199.0 327.5 58.2 63.9 122.1
VARIAS 0.0 0.0 0.0 3.0 0.0 3.0
TOTAL 610.6 921.8 1532.4 584.8 670.4 1255.1

e. Faltante

El faltante financiero para 1993 asciende a cerca de US $ 453 millones, para el cual
se definiran en el segundo semestre de este ano sus soluciones, en concordancia
con las que se tienen previstas para el presente afo.

B. FONDO NACIONAL DEL CAFE
1. SITUACION FISCAL EN 1992

En el Plan Macroecondmico de 1992 se proyectd un déficit de $205.5 mil millones,
mayor en $115 mil millones al registrado en 1991. Este incremento reflejaba las
adversas circunstancias del mercado mundial del grano previstas desde el afio
pasado. Los supuestos de proyeccion se basaban en un nivel de produccién de 16
millones de sacos, un precio promedio ex—dock de U $0.90 la libra, un nivel de

33 Incluye USS 70 millones por intereses y amortizaciones de deuda de CHB a la Nacién, los cuales no se incluyen
en el consolidado del Sector Publico No Financiero para 1993 por corresponder a canjes de deuda por activos.
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exportaciones de 12.8 millones de sacos de 60Kg y un precio interno de $100 mil la
carga de 125 Kg.

El elevado nivel del déficit estimado obligé a adoptar modificaciones significativas en
el manejo de la politica cafetera del pais. Asi, en noviembre del afio pasado y en
febrero del presente afio se tomaron medidas tendientes a solucionar el altisimo
riesgo financiero que enfrentaria el Fondo Nacional del Café de cumplirse las
proyecciones previstas. Dentro de estas medidas se destacan:

1— La creacidon de los Titulos de Apoyo Cafetero TACs, que en un principio
equivalian al 10% del precio interno del café pergamino y que posteriormente, en
febrero 11 del presente ano, se ajusté al 15.8%, con un periodo de maduracion de
3 anos e intereses del 24% anual semestre vencido.

2— Un ajuste de $40 mil millones en las inversiones del Fondo, incluyendo el
desmonte de los subsidios a los fertilizantes y del crédito para renovacién y nuevas
siembras.

3— Se pospuso la capitalizacidon del Fondo Rotatorio de Crédito cafetero por valor de
$7.4 mil millones.

4— El Gobierno Nacional prestdé al Fondo US $100 millones con recursos de los
bonos CBI's para aliviar la situacion financiera del Fondo

5— Se acordé la venta de activos del Fondo por $40 mil millones.

6— En marzo se disminuyd en 5 puntos el precio interno del café, quedando en $95
mil la carga de 125 Kg de café pergamino. De estos, se acordd cancelar $so mil en
efectivo y $15 mil en TAC's.

7— La Federacién se comprometié a realizar esfuerzos para colocar en el mercado
externo 500 mil sacos adicionales de café.

8— Se eliminaron las transferencias al Gobierno Nacional que el Fondo debia
efectuar de acuerdo con lo establecido en la ley 9 de 1991, que elimind el impuesto
ad—valorem del 6.5% y cred la contribucion cafetera y la transferencia del 7.4% de
los reintegros cafeteros a los Comités Departamentales y al Gobierno.

Con la aplicacion de las anteriores medidas se esperaba que el déficit del Fondo
Nacional del Café en el presente afno se redujera a $155.8 mil millones. Este nivel
del déficit suponia una disminucién del precio externo de US $0.90 a US $0.81 la
libra.

No obstante lo anterior, la situacién continud siendo critica. EIl comportamiento en el
transcurso del afio de las variables cafeteras e externas y el grave problema de
superproduccion del grano deterioraron significativamente las finanzas del Fondo,
incrementando el déficit previsto a $318.7 mil millones.

54



Este déficit, que incorpora el préstamo del Gobierno por US $100 millones como
préstamo neto, es el resultado del aumento en un milldn de sacos del nivel de
produccion esperado (17 millones de sacos de 60Kg), de la disminucion del precio
promedio ex-dock de US $0.81 a US $0.66 la libra y del aumento n 200 mil sacos
en las exportaciones de la federacién, con lo cual el volumen total de exportaciones
de café se estimaba en 13.5 millones de sacos.

Para la financiacion de este déficit, el Fondo proyectaba incrementar el
endeudamiento con los productores mediante la emision de TACs por $144 mil
millones. Adicionalmente, la deuda externa de corto plazo por anticipos ventas café
se incrementaria en US $130 millones, quedando el saldo de la deuda externa de
corto plazo en US $200 millones, el maximo cupo actual. Igualmente se esperaba
que parte del déficit se pudiera cubrir con la venta de activos fijos, evitando en lo
posible el endeudamiento externo de corto y mediano plazo.

El elevado nivel del déficit esperado para 1992 agravaba la situaciéon financiera del
Fondo y amenazaba la preservacién de éste en el mediano plazo como instrumento
de estabilizacién de la economia cafetera.

Por lo anterior, se vio la necesidad de adoptar medidas adicionales tendientes a
disminuir el déficit del Fondo en el corto y mediano plazo y a aliviar su critica
situacion financiera, garantizando su papel estabilizador del mercado vy
permitiéndole sobrellevar financieramente la adversa situaciéon del mercado externo
del grano.

A este respecto, el pasado 15 de julio, el Comité Nacional de Cafeteros y el
Gobierno adoptaron nuevas medidas tendientes a evitar un mayor deterioro en las
finanzas del Fondo. Dentro de estas medidas se encuentran, entre otras, la
disminucion del precio interno de la carga de 125Kg de café pergamino en $10.000,
quedando en $85.000 la carga; la suspension del crédito para renovacion de
cafetales, ya sea por siembra o soca; la disminucién de gastos de funcionamiento
de la Federacion; la erradicaciéon de 30 mil hectareas de café tecnificado en los
proximos 12 meses; la congelacion del censo cafetero por 10 afios; la ampliacion de
lineas de crédito para la diversificacién de cultivos y, la suspensién del traslado
adicional del 1% de los reintegros cafeteros a los comités departamentales
establecido para 1993 por la ley 9a de 1991.

La reduccién del precio se hara sobre el monto cancelado al productor en efectivo,
manteniéndose constante el valor cancelado en TACs, que asciende a $13 mil carga.
En forma complementaria y haciendo un gran esfuerzo financiero, el Gobierno
facilitard un nuevo préstamo por US $150 millones al Fondo, y adquirira Titulos de
Ahorro Cafetero por US $50 millones.

Con la reduccién del precio interno, un aumento de las exportaciones a 14.5
millones de sacos, el préstamo adicional de Gobierno por US $150 millones y el
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costo de erradicacion de 15 mil hectareas, el déficit del Fondo desciende a $155.7
mil millones®*.

Para la financiacién de este déficit no sera necesario utilizar el cupo disponible de
crédito de corto plazo proveniente de los anticipos por ventas, como se habia
previsto anteriormente.

2. PROYECCIONES PARA 1993

Las proyecciones realizadas para el mediano plazo muestran que de no haberse
tomado las medidas adicionales por parte del Comité Nacional de Cafeteros y del
Gobierno, el Fondo tendria una situacidn financiera insostenible en el periodo
1993—1995.

Con las medidas adoptadas en julio del presente afo y manteniendo constante el
precio interno, el déficit ascendera a $139.8 mil millones. Este valor supone un
precio externo de US $0.66 la libra, un nivel de producciéon de 16.5 millones de
sacos y la venta de activos del Fondo por US $150 millones.

De producirse Carpio sustanciales en el mercado mundial, como la renovacién del
pacto cafetero en el corto plazo, el déficit del Fondo Nacional del Café para 1993 no
se modificaria sustancialmente. El escenario con pacto presenta resultados
favorables sélo a partir de 1994°°,

Como se puede apreciar, la situacidn financiera del Fondo en el mediano plazo es
deficitaria bajo cualquier escenario de proyeccion y tiende a agravarse al exigir
niveles de endeudamientos inmanejables para el Fondo pero necesarios para
financiar el déficit. Por lo anterior, s prioritario reducir el déficit del Fondo en el
mediano plazo, siendo necesario continuar y ampliar medidas de austeridad en el
gasto. Se debera continuar el programa de erradicacion de cerca de 100 mil
hectdreas que permita disminuir la produccién del grano por lo menos en 1.8
millones de sacos; impulsar programas de diversificacidon; adelantar una politica de
precios, internos que no estimule nuevas siembras; vender activos fijos del Fondo y
suspender la aprobacidn de nuevos créditos para renovacién y zoqueo.

El programa de erradicacién es de vital importancia para reducir el exceso de
produccion que enfrenta el pais, el cual tiene en serio peligro las finanzas del Fondo
en el corto y mediano plazo. Con este programa se pretende equilibrar la oferta de
café con las posibilidades de colocacidon del grano en el mercado interno y externo.
Para este efecto se debera otorgar un estimulo a los productores que asciende,
segun calculos de la Federacion, a un millon de pesos por hectarea erradicada.

El pago de este estimulo le exigira al Fondo un mayor nivel de endeudamiento, el
cual, segun la alternativa de pago seleccionada, se asumirda de contado o se
distribuira en tres afios. Si se adelanta el pago del estimulo de contado, se facilita al

34 El impacto sobre el déficit de Operaciones Efectivas del Fondo de las deméas medidas ad por el Comité Nacional no
se encuentra cuantificado en el célculo de este déficit.
35 Ver documento 011 de junio 9 de 1992 de Asesores del Gobierno Nacional en asuntos cafeteros.

56



productor adelantar en forma inmediata programas de diversificacién de cultivos.
Sin embargo esta estrategia implica un mayor nivel de endeudamiento del Fondo en
1992 y 1993.

Por el contrario, si adopta el pago diferido, se le garantiza al caficultor un ingreso
seguro, permitiendo controlar el cumplimiento de los compromisos asumidos por el
productor de diversificar cultivos, y el endeudamiento del Fondo se concentraria en
1994 y 1995.

Por ultimo, en relacidon con la financiacion del déficit, ademas del endeudamiento
adquirido con los productores, seria benéfico financiar el faltante con recursos
provenientes del mercado interno de capitales y de la venta de activos del Fondo,
antes que utilizar un mayor endeudamiento externo de corto y mediano plazo.

C. SECTOR MINAS
1. ECOPETROL
a. Situacion fiscal en 1992

De acuerdo con la ejecucion preliminar a junio, la Empresa Colombiana de Petréleos
obtendra al finalizar el afo un superavit de $140.7 miles de millones. Esta
estimaciéon, menor en $52 mil millones®® a las proyecciones presentadas en el
programa macroeconémico se explica por varios factores, que se comentan a
continuacion.

A pesar de haberse presentado un aumento en la produccién. los ingresos por
explotacion bruta disminuyen debido a un menor .- de exportaciones y a la caida en
US $2 que se presenta en el precio promedio del crudo comparado con el precio
estimado a comienzos del afio (US $19/B)

Las exportaciones son menores ya que la empresa decidié cargar sus refinerias con
crudos propios, reduciendo a su vez las compras a los asociados.

La meta inicial consideraba una produccién total en el afio de 442.6 MBD y un nivel
de exportaciones de 104.3 MBD. Estas bases se revisaron, y actualmente se calcula
un nivel de produccidn diario de 471.3 MED y un nivel de exportaciones por parte de
la empresa de 100.9 MBD.

En los tres primeros meses del afo se logrdé exportar en promedio diario 126.7
MBD, meta superior a la programada (94.9 MBD). Este resultado se obtuvo gracias
a que no se presentaron significativas interrupciones al transporte del crudo. No
obstante, en mayo la situacién se modificd, y los ocho atentados al oleoducto
redujeron las exportaciones de 98.7 MBD en promedio a 74.2 MBD.

% La empresa deberd transferir en el afio $90.000 millones al Gobierno Nacional como parte de las utilidades
obtenidas en 1991 ($141.940.3 millones). Este monto no fue considerado en el programa macroeconémico.
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De otra parte fue necesario revisar los precios de los otros productos, los cuales se
calculan con base en el precio del crudo. El precio de importacién de gasolina pasé
de US $/B 27 a US $ 23.7 y el del ACPM de US $/B 24 a US $/B a 22.6, afectando
negativamente los ingresos netos obtenidos por concepto de ventas al exterior.

En relacién con los pagos, se incluye $8 mil millones para el P.N.R, que se
programaron en 1991 pero no fueron cancelados.

Los pagos de inversion que se habian previsto en US $351 millones se
incrementaron en US $150 millones®’. En relacién con la neta de inversién inicial el
93% de los recursos se orientan a cumplir con los programas de exploracion,
refinacion, dentro del cual se encuentra la construccién de la nueva unidad de
Cracking situada en Barranca, desarrollo en produccion, transporte,
almacenamiento y verificacién de los hallazgos de Cusiana.

Los recursos adicionales a la meta inicial se destinaran a la compra del oleoducto
del alto magdalena (US $40 millones) , a ejecutar los planes de masificacion de gas
(US $35 millones principalmente la troncal nacional de gas), y US $75 millones a la
construccién de tres plantas de turbogas. Una de ellas situada en Tolima y las otras
posiblemente se localicen en el Valle y la Costa Atlantica. Estas tendran una
capacidad de generacién unitaria de 34 MW con expansién a 52 MW en 1993 y un
valor estimado de US $26 millones para cada una.

Para este ano se tiene previsto un flujo negativo de crédito externo por US $55
millones que resulta de obtener desembolsos por US $90 millones y amortizaciones
por US $145 millones. Sin embargo este resultado podra variar dependiendo de la
decisién que se adopte sobre el prepago del Crédito JUMBO.

Al término de los cuatro primeros meses la empresa arrojé un superavit de
$115.772 millones, que se explica basicamente por el comportamiento de las
exportaciones, las cuales no afectaron gracias a que no se presentaron atentados a
la infraestructura petrolera. Sin embargo esta situacién podra variar en lo que resta
del afo, si continda la intensidad de los atentados contra la infraestructura
ocurridos en mayo.

En el afio se ha presentado un mayor pago por concepto de importacién de
gasolina, lo cual se explica por el aumento de los volimenes requeridos para
abastecer la demanda interna. Actualmente se tiene programado importar 29.3
MBD, frente a 25.5 MED estimados en enero.

Finalmente, la empresa debe pagar en el afio por concepto del impuesto de renta y
regalias $ 56 mil millones y $ 229.245 millones respectivamente.

37 Para el consolidado del sector publico se supone que la empresa pagara el 85% de las autorizaciones
presupuéstales.
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b. Proyecciones para 1993

Se espera que la empresa genere un superavit real de $359.4 miles de millones
como resultado de un nivel de ingresos de $2 billones 808 mil millones y unos
pagos por $2 billones 449 mil millones. La mayor parte de los ingresos (96%)
corresponde a ingresos de explotacion bruta (exportaciones y ventas internas)

Las proyecciones financieras de la empresa parten de considerar las siguientes
bases volumétricas y de precios:

1. PRODUCCION (MBD)

Asociacion Cravo Norte 200.0
Resto Asociacion 197.5
ECOPETROL 86.5
Concesiones 39.9

2. EXPORTACIONES

Crudo ECOPETROL 132.0
Crudo Asocia 128.9
ACPM 13.4
Fuel Oil 73.0
3. PRECIOS
Exportacién Crudo 17.7
Exportacién Fuel Qil 8.7
Exportaciones ACPM 21.7
Importaciones Gasolina 25.7

Las proyecciones se realizaron con base en un precio del crudo de US $/B 17.7,
teniendo como base el precio promedio de 1992 vy la inflacidon externa estimada para
1993. Los diferenciales aplicados para el calculo de los precios de la gasolina y el
ACPM son superiores al valor del crudo en US $8 y US $4 respectivamente, mientras
el precio del Fuel Oil es menor en US $9.

En relacién con | produccion proyectada se estima que crecerd en 52.6 MBD con
relacién a la prevista en 1992. Aln cuando la produccion de Cafio Limén comienza a
decaer, los asociados producen mayores volumenes en el Huila gracias a la entrada
en operacion del oleoducto Colombia y a la produccién temprana que se espera de
los campos de Cusiana (10MBD). Se supone que la produccion de los campos de
Cusiana se destinara a la exportacion.

Las ventas nacionales se proyectaron teniendo en cuenta la estimacidon de los

voliumenes de ventas para el afio y los precios estimados con base en las medidas
adoptadas por la reforma tributaria. Es importante anotar que la empresa recibira
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una participacién menor del incremento que en afios anteriores, debido al cambio
en la base tributaria y a la nueva contribucién de descentralizacion.

Anteriormente, el impuesto le venta se calculaba como el 12% del precio de
ECOPETROL mas los margenes de distribucion. Con la reforma el calculo se hara
sobre el 14% del precio al publico menos el resto de impuestos (advalorem,
subsidio, consumo y el nuevo impuesto en apoyo al proceso de descentralizacién)

Las pagas crecen el 18% en relacidon con 1992. El mayor crecimiento esta reflejado
en el pago por importaciones el cual resulta del efecto precio y cantidad. De acuerdo
con las bases volumétricas y de precios en 1993 se tendra que importar 6.9 MBD
mas que este afo, a un precio superior de US $2 por barril.

Adicionalmente, la empresa debe pagar un mayor valor ($157.885,5 millones) por
concepto del impuesto de renta. Dicho impuesto que estaba en 30% pasa a 35%°.

En relacién con la meta de inversidén, se han programado pagos por US $501
millones, de los cuales US $150 millones corresponden a inversién para el desarrollo
de los campos de Cusiana. El resto se destinara a los programas de exploracién,
explotacion, operacion en asociados y otros.

Finalmente, se ha previsto un flujo negativo de crédito externo de US $39.3
millones al efectuarse desembolsos por US $101.7 millones y amortizaciones por US
$141 millones.

2. CARBOCOL
a. Situacion fiscal en 1992

Al comparar las proyecciones de CARBOCOL incluidas en el Plan macroeconémico y
los resultados obtenidos por la empresa a mayo, se encuentran variaciones en los
ingresos y el pago de intereses que han modificado el déficit esperado para el afo
de $11.448 millones por un déficit real de $28.8 miles de millones.

En efecto, aun cuando el nivel de exportaciones equivalente a 14 millones de
toneladas se mantiene segln lo previsto inicialmente, el precio promedio de
colocacion en el mercado mejord al pasar de US $37 la tonelada a US $/ton 38.80,
generando un aumento por concepto de explotacién bruta por $6.690 millones.

En relacion con los ingresos obtenidos por conceptos diferentes a la explotacidon
bruta, las diferencias responden a los criterios tomados en cuenta en la clasificacion.
En el programa macroecondmico, por ejemplo, no se incluyd en el total de los otros
ingresos el 100% del valor de las regalias, mientras las proyecciones actuales
consideran este monto, a pesar de que una parte debe transferirse.

38 La medida aprobada en el Congreso fija una sobretasa del 25% equivalente a 7.5 puntos del impuesto de renta.
Se establece la posibilidad de descontar del impuesto de renta el IVA que se haya pasado en la adquisicion de
bienes de capital. lo que se traduce en una tributacion efectiva del 35%.
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Por otra parte, a comienzos del afo se considerd la posibilidad de renegociar la
deuda del EXIMBANK de Estados Unidos, lo que implicaba un mayor pago por
concepto de comisiones por US $45 millones. Como este acuerdo no se llevd a cabo,
el pago de intereses y comisiones que actualmente se estima es menor en US $52.1
millones. A pesar de esta disminucion la mayor parte de los pagos (46%) se explica
por el pago de los intereses de la deuda externa.

La empresa recibira en el afio de ECOPETROL recursos por US $83.4 millones para
cancelar oportunamente los compromisos adquiridos con el EXIMBANK. En enero se
pagaron la mitad de estos recursos.

Se presenta para el afo un flujo negativo de crédito externo por US $71.8 millones
producto de un total de desembolsos por US $100 millones y amortizaciones por US
$169 millones.

La meta de pagos de inversién se mantiene en US $20,6 millones.
b. Proyecciones para 1993

De acuerdo con las bases volumétricas y de precios se considera que el Cerrején
Zona Norte alcanzara un nivel de produccion de 15 millones. Sin embargo el nivel
de exportaciones esperado para el afio asciende a 20.3 millones de tonelada gracias
a la produccién de otras zonas. El precio promedio estimado de colocacién en el
mercado es de US $/ton. 38.39.

Se prevé que la situacién financiera de la empresa mejorard de manera importante
debido a la capitalizacién prevista por US $1.100 millones que haran el Gobierno
Nacional y ECOPETROL.

A la fecha no estan definidos los términos en que se efectuard la capitalizacion. De
acuerdo con las proyecciones actuales, que se modificaran con e. esquema de
fortalecimiento patrimonial que se defina, la empresa arroja un superavit real de mil
millones, como producto de unos ingresos por $266.1 miles de millones frente a
unos pagos por $265.1 miles de millones.

Los pagos de inversién serdan del orden de los US $36 millones, de los cuales US
$31 millones corresponden a inversién directa y la parte restante a otros proyectos.

La operacion de préstamo neto previsto por US $89 millones y proveniente de
ECOPETROL seguramente se modificard, en la medida que se adelante Ia
capitalizacion de CARBOCOL. Se espera que la Nacién se subrogue en créditos
externos por cerca de US $700 millones y efectie un préstamo a ECOPETROL, quien
a su vez anualmente pagara a la Nacion el servicio correspondiente.

61



D. SECTOR COMUNICACIONES
1. TELECOM
a. Situacion fiscal en 1992

En el Plan Macroecondmico el superavit proyectado ascendia a $54.5 mil millones
como resultado de un nivel de ingresos de $358.4 mil millones y unos pagos de
$303.8 mil millones. Estas proyecciones fueron ajustadas debido al aumento en el
cupo de pagos originado por la incorporacidon del superavit fiscal que liquidd la
empresa durante 1991 por $24.8 mil millones y que se dirigen a pagos de inversion
por $8.5 mil millones y a transferencias a la Tesoreria General de la Republica por
los $16. mil millones restantes. Con lo anterior el superavit proyectado cae a $ 32.2
mil millones.

Igualmente, la disminucién del superavit proyectado inicialmente obedece al ajuste
de $1.4 mil millones en el pago de transferencias solicitado por la entidad a
comienzos del afo, asi como a la incorporacién de pagos por $1.5 mil millones
correspondientes a intereses del crédito interno obtenido por la entidad a finales de
1991. Los intereses de deuda externa se ajustaron de acuerdo a la informacién de
desembolsos suministrada por la entidad y al tipo de cambio promedio aplicado por
el DNP.

Con base en la ejecuciéon a mayo del afio en curso, se estima que Telecom arrojara
el presente afio un superavit de $32.2 mil millones. Este resultado supone que la
empresa cumplira la neta de pagos de inversidn establecida que asciende a $138.1
mil millones.

El anterior resultado obedece a que el comportamiento en el recaudo de los ingresos
de la empresa se ajusta a las proyecciones realizadas mientras que los pagos
corrientes presentan una ejecucion del 97.3% como resultado de la baja ejecucién
durante el primer trimestre en pagos por servicios personales, debido a que, a pesar
de que la empresa canceld en éste trimestre el aumento salarial decretado por el
gobierno, traslad6 al segundo trimestre el pago por diferencia de sueldo en prima
de vacaciones y cambio de categoria. La ejecucion en gastos de funcionamiento
serd inferior a la proyectada en la medida en que la empresa no ocupe las vacantes
del personal jubilado.

En la estimacion anual se mantiene fijo el cupo de pagos en inversidén y el monto en
ddlares de las amortizaciones de crédito externo, pese a que el pago ejecutado a
mayo por estos conceptos es inferior al proyectado. Asi, los pagos de inversién
realizados por la empresa durante el primer semestre del afio ascenderan a $46.I
mil millones frente a una meta de $ 62.2 mil millones. A la fecha, los pagos en
inversion han correspondido en su mayoria a pagos de reservas de apropiacion y de
caja de vigencias anteriores.

Los intereses de crédito externo se disminuyeron en US $2 millones frente a la
programacion inicial, quedando en US $12 millones.
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Por ultimo, los proyectos de inversidn que adelantard la empresa durante la
presente vigencia se concentran en el servicio telefénico directo troncal; la
adquisicion de equipos para el sistema de transmision Plan Sabana grupo I e
instalacién de centrales Plan Sabana grupo I la adquisicidn de equipos Cordillera
Nororiental; la adquisicidén e instalacién de centrales Plan cien mil lineas y en gastos
de nacionalizacion y pago de impuestos.

b. Proyecciones para 1993

Se estima que Telecom arrojard un superadvit real de $62.9 miles de millones,
resultante de un nivel de ingresos de $463.6 miles de millones y pagos por $400.7
miles de millones.

Del total de ingresos el 93% corresponde a ingresos de explotacion, los cuales se
proyectaron teniendo en cuenta un incremento tarifario igual a la inflacion esperada
y un crecimiento real de la demanda del 11% compatible con el comportamiento
real histérico presentado por la empresa desde 1980.

Los pagos corrientes ascienden a $235.4 miles de millones, incluyendo Ila
cancelacidn de intereses de deuda externa por US $13 millones y deuda interna por
$2.1 miles de millones. Los gastos de funcionamiento representan el 94.2% de los
gastos corrientes y en su proyeccion se tuvo en cuenta como incremento salarial el
nivel de inflacién del afio anterior.

La meta de pagos de inversion asciende a $165.4 mil millones. Esta meta permite
cumplir con las prioridades de inversidn establecidas para el sector sin aumentar el
rezago en pagos presentado por la entidad, cuyo elevado nivel presiona
desfavorablemente la situacién financiera de la empresa en el mediano plazo.

Los principales proyectos de inversion contemplan la urgencia de implementar los
planes de contingencia, la diversificacion tecnoldgica y el desarrollo de la capacidad
de la red troncal nacional y de la interconexion nacional e internacional. Esto
permitird a la empresa enfrentar el ambiente de competencia impulsado por la
actual administracién.

Para este efecto en el Plan Anual de Inversion se incluyen proyectos tendientes a
adecuar la red de telecomunicaciones, a apoyar el desarrollo de la Telefonia Celular
y a ampliar la capacidad en la prestacién del servicio de telefonia internacional.
Igualmente, se continla con el proyecto de telefonia rural con la ampliacién del
servicio de larga distancia nacional impulsando la instalacion de teléfonos publicos y
con la instalacion de centrales de conmutacidn en varias regiones del pais.

Para la financiacidon de la inversidn, la empresa contara con recursos de crédito
externo neto por US $14.4 millones, resultante de desembolsos por US $40.4
millones y amortizaciones de US $26 millones.

Con lo anterior, Telecom presentara al final del ano una acumulaciéon de caja de
$74.6 mil millones.
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2. RESTO DEL SECTOR COMUNICACIONES (EPM, EMCALI, ETB)
a. Situacion fiscal en 1992

En el plan macroeconémico se estimd un superadvit para el sector de $24.8 mil
millones, el cual se ajustd con base en la ejecucién definitiva de 1991 a $21.5 mil
millones.

Teniendo en cuenta la ejecucién a primer trimestre del presente afio se espera que
el sector arroje para 1992 un superavit de $4.7 mil millones como resultado de la
mayor ejecucion en pagos de inversion de EMCALI y ETB, y los mayores pagos
corrientes realizados por el total de empresas del sector, los cuales se concentran
en servicios personales y gastos generales.

i. EPM

Las Empresas Publicas de Medellin obtendran un superdvit de $6.2 mil millones
inferior en $2 mil millones al estimado inicialmente, como resultado de los mayores
pagos corrientes realizados en el primer trimestre. Estos pagos ascenderan a $21.3
mil millones y se concentran en servicios personales y gastos generales.

Los pagos de inversidén seran de $30.3 mil millones, iguales a la proyeccién inicial, a
pesar de que su ejecucidn en el primer trimestre del afio fue el 21.2% de lo
programado. Esto se explica ya que el nivel de desembolsos fue inferior en un 80%
al programado para el primer trimestre.

Los ingresos se ajustan a la programacion inicial ascendiendo a $57.8 mil millones,
de los cuales el 86% corresponde a ingresos por explotacion bruta. La empresa
cuenta con recursos de crédito externo por US $18 millones, los cuales, a pesar de
la baja ejecucidén registrada durante el primer trimestre, se mantiene constantes
frente a la proyeccidn inicial.

De los proyectos de inversidon que adelanta la empresa en la actual vigencia, se
destacan la continuacion de la instalacién de 161.000 lineas teleféonicas y la
instalacion de 1.560 teléfonos monederos.

Por ultimo, dado el comportamiento de ingresos y pagos esperado, la empresa
acumulara en caja al final del afo $8.1 mil millones.

ii. EMCALI
Se espera que EMCALI obtenga un superavit de $1.8 mil millones, superior en $400
millones al estimado inicialmente. Esto se explica por el comportamiento registrado

en los ingresos de la entidad, los cuales, en el primer trimestre del afio, se
ejecutaron en 125%.
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Los pagos de funcionamiento ascenderan a $14.9 mil millones, superando en $700
millones a la programacion inicial como resultado de la mayor ejecucidon en pagos
por gastos generales realizada por la empresa en el primer trimestre.

La inversidn se mantendrd de acuerdo con la programacién inicial en $21.6 mil
millones, a pesar de que la ejecucion del primer trimestre superé en 118% lo
estimado para este periodo. Esta mayor ejecucién se financié con recursos propios,
dado que los desembolsos de crédito externo fueron inferiores en 64.5% a lo
proyectado.

Los principales proyectos de inversidn que adelanta la empresa durante la presente
vigencia son la continuacién en la instalacién de 81.000 lineas telefonicas y la
adquisicion de cable telefonico. Para la financiacién de la inversion, la empresa
cuenta con recursos de crédito externo por US $12.7 millones.

Al final del afo, la empresa presentara una acumulacién de caja de $7.4 mil
millones.

iil. ETB

La Empresa de Teléfonos de Bogota, a diferencia del superavit proyectado
inicialmente por $11.9 mil millones, arrojara un déficit de $3.2 mil millones. Esto se
explica principalmente por el aumento en pagos de inversion de $15 mil millones,
como resultado del ajuste en los desembolsos de crédito externo que aumentaron
en US $8.5 millones.

Durante el primer trimestre, ademas de la mayor ejecucidn en pagos de inversién,
los intereses de deuda externa se ejecutaron en 122% por efecto del aumento en
los desembolsos.

Los pagos de funcionamiento ascenderan a $59 mil millones superando en $3 mil
millones la programacion inicial, como resultado de la mayor ejecucidon a primer
trimestre de los gastos generales.

La inversidon ascendera a $63 mil millones, financiada en un 33.3% con recursos de
crédito externo. Los principales proyectos que ejecutara la empresa durante la
presente vigencia seran la semaforizacién de Muzu, el sistema de seguridad para 33
edificios, la semaforizacion de paloquemao, la instalacion de 100.000 y 490.000
lineas de transmision y la instalacién de 21.000, 61.000, 59.000, 54.000, 194.00 y
242.000 lineas de conmutacion.

Por ultimo, los ingresos ascenderan a $126,4 mil millones superando el nivel
proyectado en $3.7 mil millones, de acuerdo con el comportamiento registrado a
primer trimestre. Este resultado y el comportamiento esperado de los pagos
implicardn una acumulacién de caja por $7.7 mil millones.
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b. Proyecciones para 1993

El sector arrojara durante 1993 un superavit de $13,1 mil millones, resultante de
las proyecciones superavitarias esperadas para EPM y EMCALI. El nivel de ingresos
ascendera a $282.3 mil millones con un incremento del 24.5%. Para la proyeccion
de ingresos se considerd un incremento tarifario igual a la inflacién esperada y un
crecimiento de la demanda particular para cada empresa, de acuerdo con su
comportamiento historico.

El total de pagos serd de $271.1 miles de millones de los cuales el 50.2%
corresponde a gastos de inversidn, el 42.2% a gastos de funcionamiento y el 7.6%
restante a pago de intereses de deuda interna y externa. La proyeccion de pagos
corrientes se realizd6 tomando como incremento salarial el nivel de inflacidon
estimado para 1992 y el comportamiento real histérico de los pagos corrientes por
empresa.

Los pagos de capital se proyectaron teniendo en cuenta el nivel de desembolsos
proyectado para su financiacién y la contrapartida correspondiente de recursos
propios.

i. EPM

Se estima que las Empresas Publicas de Medellin obtendran un superavit de $7.8
miles de millones resultante de un total de ingresos de $71.1 miles de millones y
pagos de $63.3 miles de millones.

La proyeccion de ingresos por explotacién bruta se basa en un incremento tarifario
del 18% y un aumento promedio de la demanda del 5%. Los otros ingresos se
mantienen en términos reales.

Los pagos de funcionamiento ascienden a $20.6 mil millones y su proyeccién se
realizd tomando un incremento salarial del 22% y un comportamiento real histérico
para los servicios personales del 6% y para transferencias del 8%. Los gastos
generales se proyectan con base en el crecimiento real de la economia.

Los pagos de inversién ascenderan a $36.1 miles de millones y se destinaran
principalmente a la instalacién de lineas telefénicas en el area metropolitana y al
plan de desarrollo telefénico 95-99. La financiacion de la inversion se realizara en un
21% con recursos externos, los cuales ascienden a US $9.9 millones, mientras el
resto se financiara con rentas propias.

La empresa cancelard intereses de deuda externa por US $7 millones vy
amortizaciones por US $14 millones.

Con lo anterior, se espera que la presa acumule en caja al final del afio 54.5 miles
de millones.
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ii. EMCALI

EMCALI obtendra un superavit de $6 mil millones resultante de ingresos de 553.4
miles de millones y pagos de 547.3 miles de millones.

La proyeccion de ingresos por explotacidon bruta se basa en un incremento tarifario
del 18%, equivalente al nivel de inflacidon esperado, y un aumento promedio de la
demanda del 6.5%.

Los pagos de funcionamiento ascienden a $19 mil millones y su proyeccion se
realizd tomando un incremento salarial del 22% y un crecimiento real histérico para
los servicios personales del 4% y para transferencias del 6%. Los gastos generales
se proyectan con base en el crecimiento real de la economia.

Los pagos de inversién ascenderan a $23.3 miles de millones y se destinaran
principalmente a continuar el proyecto de instalacién de 81.000 lineas telefénicas y
a la instalacién de teléfonos publicos. La financiacion de la inversion se realizara en
un 27% con recursos externos, los cuales ascienden a US $8.1 millones, el resto se
financiara con rentas propias.

La empresa cancelard intereses de deuda externa por US $5 millones y
amortizaciones por US $6 millones.

Con lo anterior, se espera que la empresa acumule en caja al final del afio 57.7
miles de millones.

iii. ETB

A diferencia de las demas empresas del sector, se estima que la Empresa de
Teléfonos de Bogota ETB arrojara un déficit de $2.6 miles de millones resultante de
un total de ingresos de $157.8 mil millones y pagos de $160.4 miles de millones.

La proyeccion de ingresos por explotacidon bruta se basa en un incremento tarifario
del 18% y un aumento promedio de la demanda del 7%. El rubro de otros ingresos
se mantiene en términos reales.

Los pagos de funcionamiento ascienden a 574.8 miles de millones y su proyeccién
se realiz6 tomando un incremento salarial del 22% y un comportamiento real
histérico para los servicios personales del 4% y para transferencias del 8%. Los
gastos generales se mantienen en términos reales.

Los pagos de inversién ascenderan a $76.7 miles de millones y se destinaran
principalmente a continuar la instalacion de 100.000 y 490.000 lineas de
transmisidon y a la instalacion de 61.000, 119.000: 194.000, 207.000 y 242.000
lineas de conmutacion. La financiacién de la inversidon se realizard en un 30.6% con
recursos externos, los cuales ascienden a US $30.4 millones, el resto se financiara
con rentas propias.
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La empresa cancelard intereses de deuda externa por US $11 millones y
amortizaciones por US $17 millones.

Con lo anterior, se espera que la empresa acumule en caja al final del afio $8.8 mil
millones.

E. SECTOR TRMISPORTE
1. ISTEMA FERREO
a. Situacion fiscal en 1992

Las estimaciones iniciales para el presente afno arrojaban un déficit del sistema de
$14056.9 millones. La inversiéon se financiaba con un crédito externo® que se
deberia desembolsar en el Ultimo trimestre por $10624.8 millones; sin embargo
este no alcanzarad a entrar este afio, ya que segun el cronograma de la licitacion
internacional se estaran firmando los contratos a principios de 1993. Con los nuevos
ajustes la inversidon pasa de $32180.3 millones a $16072.8 millones. Por ello el
déficit antes previsto del sistema férreo se convertira en un superavit de $1125.7.

Los ingresos totales del sistema férreo se mantienen iguales a las proyecciones
iniciales. La ejecucidon del primer trimestre arrojo un superavit de $2547 millones
mientras se esperaba un déficit de $2028 millones, lo cual se explica principalmente
por la inversiéon ejecutada, $1996.8 millones, inferior en $2000 millones a la
proyectada.

El Fondo de Pasivos recibido durante el primer trimestre $6693.4 millones los
cuales destind para pago de pensiones, servicios médicos y medicamentos $6478.5
millones y para funcionamiento $28.5 millones.

Ferrocarriles Nacionales de Colombia en liquidaciéon reportdé en el primer
trimestre del afo transferencias de la Nacién por $4439.9 millones, y por
explotacion bruta $1217.9 millones correspondiente a fletes, arrendamientos,
pasajes y otros y $98I.5 millones por venta de activos fijos (chatarra, inservibles,
inmuebles). Los aportes de la Nacidon para Ferrocarriles en este ano ascienden a
$8212.2 millones los cuales fueron entregados en su totalidad a la entidad antes del
18 de julio, fecha limite para su liquidacion.

Ferrovias en el primer trimestre del aifo recibié aportes de la Naciéon por $3365.6
millones de los cuales destind a pagos corrientes $217.4 millones y para inversiéon
$1996.8 millones, que se destinaron principalmente a los tramos de La Caro—
Belencito, Bogotda—Puerto Salgar y mantenimiento en general.

En cuanto a inversion para rehabilitacion de la via se mantienen las metas
financieras, para lo cual Ferrovias destinara recursos a los siguientes proyectos:

39 Este crédito esta incluido dentro del paquete de la licitacién de las obras del tramo Santa Marsa-La Loma. la cual
se adjudicara en noviembre de 1992. Por o tanto tendré condiciones de proveedores.
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Millones $

Bogotd—Santa Marta 10664.761 80.6
Medellin—Pto Berrio 747.895 5.7
Yumbo—Buenaventura 414.803 3.1
Bogota-Lenguazaque 442.575 3.3
La Caro—Belencito 959.958 7.3

13229.992 100.0

Se firmd un Convenio entre Ferrovias y Acerias Paz del Rio para la utilizacién y
rehabilitacién del tramo La Caro-Belencito, con lo cual la inversién proyectada para
ese tramo se llevara a cabo antes de lo programado. El costo total de la obra es de
$1850 millones de los cuales Ferrovias invertira $1150 millones y Acerias asumira la
financiacion de $700 millones a través de una concesion de la explotacién de unos
bosques para traviesas por ese valor. Una vez rehabilitado el tramo, lo cual sera a
principios de 1993, Acerias movilizara carga entre 600 y 800 mil toneladas/afio.

En 1992 se replanteara el manejo administrativo de la empresa. Se cambiara el
actual esquema de niveles de trabajo de administracidon central y regional, por una
administracion por objetivos, apoyados en la modalidad de plantas globales donde
se nombraran jefes de tramos de linea manejados desde Bogota. Por lo tanto, se
modificaran la estructura organica, la planta de personal y la escala de
remuneracion. La planta se reducird en mas de 100 cargos y se incrementaran los
salarios por aumento en funciones y responsabilidades de algunos cargos. A pesar
de esto se reduciran los costos y se espera una mayor eficiencia.

b. Proyecciones para 1993

En 1993 las operaciones del sistema férreo corresponden a Ferrovias y al Fondo de
Pasivo Social de los Ferrocarriles, debido a la liquidacién de los FFNN. Se genera un
déficit de $24000 millones, principalmente por la inversidn que se incrementa en
180% debido al impulso que se le dara al Plan de Gran Reparacion.

Los ingresos corresponden en su mayoria a las transferencias del gobierno central al
Fondo de Pasivo, con el propdsito de realizar los pagos de pensiones y demas
obligaciones que tiene por Ley, que seran alrededor de $36700 millones. La Nacidn
transferird a Ferrovias $28713.2 millones, complementando los ingresos propios por
$2000 millones resultantes de los peajes por la utilizacion de la via. Ademas, se
esperan $3000 millones por concepto de otros ingresos como rendimientos
financieros o venta de activos fijos.

Los pagos del sistema férreo presentan incremento a causa del aumento en la

inversidon, con $28919.4 millones adicionales a este afo, y que se dirigen
principalmente a las siguientes lineas:
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Inversion con
Aportes Nacién

Millones $ %
Bogota—Santa Marta 12959.743 71.1
Medellin—Pto Berrio 1256.343 6.9
Yumbo—Buenaventura 684.770 3.8
Bogota—Lenguazaque 1674.930 9.2
La Caro—Belencito 1152.644 6.3
Medellin—Cali 500.000 2.7
18228.430 100.0

En la rehabilitacidon de la linea Bogotd—santa Marta se espera que la inversion sea
reforzada con el crédito de proveedores, que se destinara al tramo de La Loma—
Santa Marta para el cual se abrido una la licitacién internacional que incluye el
crédito hasta el 80% de las obras e insumos. El desembolso de ese crédito sera del
orden de US $30 millones en 1993. En las demas lineas se realizaran las obras del
Plan de Gran Reparacion, elevando el nivel de servicio de la via reduciendo el riesgo
de descarrilamiento y garantizando una velocidad promedio de 40 kph.

2. FONDO VIAL NACIONAL
a. Situacion fiscal en 1992

Las proyecciones iniciales del Fondo Vial mostraban un déficit de $25320.8 millones,
con la revision efectuada se espera un superavit de $239 millones.

Para el primer trimestre se esperaba un déficit de $24969.4 millones. No obstante
se generd un superavit de $12490.4 millones debido a que la inversidon fue menor
en $30 mil millones a la estimada. Ademas los intereses de deuda externa fueron
menores en $6300 millones, y los ingresos superiores en $2000 millones.

Respecto a los ingresos del primer trimestre se recibieron transferencias de la
Nacion por $37205,8 millones, rentas propias por concepto de peajes $13052.3
millones y otros ingresos $4967 millones.

Para el resto del afio se espera recibir lo asignado en el Plan Anual de Caja, las
reservas de apropiacion y de caja, asi como las transferencias del “Fondo de
Modernizacién”, para un total de $164203.3 millones. Adicionalmente se recibiran
desembolsos de crédito externo $28942.5 millones compuestos en su gran mayoria
por los del crédito Sectorial de Carreteras III que se firmara en éste afo. Los
desembolsos de crédito externo disminuyeron en un 39% frente a lo programado
puesto que éste crédito tenia previstos desembolsos por US $62 millones. Sin
embargo debido al retraso en los tramites, se estima que sélo serdn de US $31
millones; adicionalmente se recibiran los saldos de los créditos BIRF—2829 y el
BID-97 por US $11.5 millones.

La inversidon de 1992, $221079.7 millones, se dirige basicamente a impulsar el Plan
Vial de Apertura con sus corredores y transversales que conducen los insumos de
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las zonas de produccién a .los puertos, y ademas a completar las obras ya iniciadas
del Plan.

Este afio se darad especial énfasis a los proyectos de transporte del sistema Sur—
Norte, especialmente en Ic; tramos de la “roncal de Occidente, el Corredor de Uraba
y la Troncal del Magdalena, y el fortalecimiento de las transversales de Bogota-
Medellin, Villavicencio—Buenaventura y Mocoa—Tumaco.

b. Proyecciones para 1993

En 1993 el Fondo Vial Nacional arrojara un superavit de $1401.5 millones, con unos
ingresos de $382366.5 millones, compuestos en un 19% ($742E2 millones) de
recursos propios por el recaudo en peajes, 77% de transferencias de la Nacion
($2967 millones), y un 4% de ingresos varios ($11400.6 millones) por rendimientos
financieros, y transferencias de otros establecimientos publicos.

En pagos totales se presenta un crecimiento del 41% debido bdasicamente al
incremento en la inversion del 66%, para un total de $366364.8 millones en 1993,
cifra muy superior en relacidon con la inversion realizada en afios anteriores. La
inversidon se financiara con los ingresos y los desembolsos del crédito del BIRF
Sectorial de Carreteras II que se espera sea perfeccionado en el transcurso de
1992. Adicionalmente, se espera recibir recursos del BID correspondientes al crédito
de Corredores de Exportacion. Segun el cronograma, el Gobierno firmara este
crédito a mediados de 1993.

Las principales obras del Plan Vial de Apertura recibiran el 67% de la inversién del
Fondo, entre otras se encuentran: Construccion y mejoramiento -carretera
Medellin—Turbo, Construccién y pavimentacion de la Troncal del Magdalena Medio,
Rehabilitacion carretera Bogota- Medellin y Construccién y mejoramiento de la via al
Llano.

Respecto a la Troncal del Magdalena Medio (290 kms) hasta el momento presenta
un 55% de avance de obra. Esta via reducira sensiblemente los costos de transporte
entre la Costa Atlantica y algunas de las principales ciudades del interior del pais.

Las transversales, los accesos y las variantes son de gran importancia para lograr
una buena articulacion de las troncales y sus destinos. La transversal Villavicencio—
Buenaventura (con $19933 millones de inversién), es un buen ejemplo de éstas, y
en donde como ya se dijo el tramo Bogota—Villavicencio continuara en
mejoramiento, la parte de Bogota-Buga continuara en rehabilitacién junto con el
tramo Buga—Buenaventura. Esta transversal tiene una extensién de 510.8 kms.

El Plan Vial de Carreteras de la Costa Atlantica tiene asignados $48000 millones. Se
busca impulsar el interior de la regién y comunicarla con el resto del pais. Las
principales obras que se adelantardn son en las transversales Pto Rey—El Viso,
Carmen de Bolivar—Maicao, Puerta de Hierro—Cuatro Vientos y la construccién de
otras variantes y accesos.
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Para fomentar la integracién Colombo-Venezolana, en los Santanderes se invertira
cerca de $18 mil millones.

3. COLPUERTOS
a. Situacion fiscal en 1992

Las proyecciones presentadas inicialmente para la Empresa Puertos de Colombia en
liquidacidén, arrojaban un déficit de $14052 millones, con unos ingresos totales de
$141178 millones, de los cuales $60 mil millones eran transferencias del Gobierno
Nacional y el resto ingresos por explotacidn bruta. Se consideraban unos pagos
totales de $155230 millones y un financiamiento de crédito externo proveniente del
Banco Mundial por $10485 millones.

COLPUERTOS obtiene sus ingresos corrientes de la aplicacion de las tarifas al trafico
de carga y a las naves. En este afio se han aplazado las fechas de liquidacion vy
entrega de instalaciones a las nuevas sociedades, y se ha fortalecido el comercio
exterior del pais por el incremento en exportaciones e importaciones. Por estas
razones se estan recibiendo mayores ingresos.

Los ingresos y los gastos para los puertos de la Costa Atlantica estan contemplados
hasta octubre y para el terminal de Buenaventura y la oficina principal hasta
Diciembre.

El movimiento de carga en miles de toneladas hasta mayo fue el siguiente:

Presupuesto Ejecucidn %
Importacion 2,367 1,480 62.5
Exportacion 1,785 1,335 74.7
Otros 289 183 63.3
TOTAL 4,441 2,998 67.5

En consecuencia en los primeros 5 meses de 1992 se ha recibido el 67.5% de la
carga presupuestada para todo el afo, lo cual indica que se recibiran mayores
ingresos en el afio.

Respecto a los ingresos propios de la empresa se han ejecutado el 38.7%, por
servicios portuarios se han captado el 52.8% de lo presupuestado y de los gastos se
han ejecutado 36%.

Después de los ajustes, COLPUERTOS disminuye su déficit a $7775.7 millones. Los
ingresos propios presentan un crecimiento del 22% puesto que el presupuesto
inicial presentaba un cronograma de liquidacion que se ha retrasado. Por lo tanto,

40 E| esquema de liquidacion que sirvié de base para tas proyecciones contemplaba los siguientes puntos:
-El puerto de Santa Marta deberia liquidarse en Marzo.
-Los puertos de la Costa Atlantica en junio.
-Buenaventura en octubre y
-La Oficina Central en diciembre.
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la empresa seguira percibiendo ingresos por concepto de la operacién comercial en
los puertos no liquidados, como en Santa Marta donde se liquidé todo el personal en
la fecha acordada pero se sigue prestando el servicio completo. Por ello se ha
venido contratando personal temporal y se siguen recibiendo ingresos en ese
terminal. Los ingresos por explotacién bruta ajustados ascienden a $96078
millones. Las transferencias del Gobierno Nacional seran del orden de $50 mil
millones para cubrir parte de la liquidacién del personal, $10 mil millones menos de
los presupuestados a principio de afio.

Debido al retraso en la liquidacion, los pagos corrientes aumentaron en un 1.3% a
$135000 millones, siendo los rubros de mayores incrementos los de servicios
personales (3 1%) y los de operacién comercial (16%) . El rubro de transferencias
disminuye en $10000 millones puesto que los gastos de liquidacion de los
terminales cayeron en este ano. La inversién disminuye un 4%, dado que se canceld
una parte del crédito externo del BIRF. El Banco solo recibird las cuentas de obra
hasta el mes de abril, por lo cual los desembolsos del crédito disminuyeron 39% de
US $13.2 millones a US $8.0 millones.

Presupuesto Ejecucion %
INGRESOS 157,342 60,877 38.7
Servicios Portuarios 94,813 50,058 52.8
Otros 2,528 1,500 59.3
Transferencias 60,000 9,318 15.5
GASTOS 151,922 4,723 36.0
INVERSION 20,979 5,715 27.2

b. Proyecciones para 1993

COLPUERTOS presenta un equilibrio fiscal al cierre del afo. Las amortizaciones que
aparecen como faltantes seran asumidas por la Nacion, una vez se liquide la
empresa.

Para el proximo afio se tiene contemplado Unicamente lo: ingresos por
transferencias del Gobierno Central con un monto de $42 mil millones, y por pagos
el mismo monto en transferencias, destinados a liquidacion de personal con un
resultado de equilibrio fiscal para la empresa en 1993.

El Fondo de Pasivo Social de la Empresa Puertos de Colombia en Liquidacién fue
creado con el decreto 36 del 3 de enero de 1992, donde los costos de
funcionamiento de la planta de personal del Fondo seran financiados con las tarifas
que reciban la Empresa Puertos de Colombia en liquidacién o las Sociedades
Portuarias y eventualmente con aportes de la Nacion.

El Fondo tendra como objeto:
“1) Manejar las cuentas relacionadas con el cumplimiento de las obligaciones

sefaladas en los Art. 35 y 36 de la ley 1 de 1991 que serian “las obligaciones de
pensiones de jubilacion de cualquier naturaleza, las demas prestaciones sociales y
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de las indemnizaciones y sentencias condenatorias ejecutoriadas o que se
ejecutorien a cargo de Puertos de Colombia.

2) Manejar y organizar el reconocimiento y pago de las prestaciones asistenciales a
que tengan derecho los empleados y pensionados de la Empresa Puertos de
Colombia, en liquidacién.

3) Recibir y administrar directamente o a través de otra entidad los bienes que le
transfiera la Empresa Puertos de Colombia, en liquidacidén, o la Nacién, en desarrollo
de lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley 1 de 1991.”*

4, METRO DE MEDELLIN
a. Situacion fiscal en 1992

En las proyecciones del Plan Macroecondmico la ETMVA arrojaba un déficit de
$61461.4 millones, suponiendo la reiniciacién de las obras hacia el segundo
semestre. Los ingresos totales de $62072.9 millones estaban compuestos en el 49%
de los ingresos tributarios (sobretasa de la gasolina, valorizacion) , con aportes del
Gobierno Central en el 38.5% correspondientes al préstamo para pagos de la
nacionalizacion de equipos y el restante 13% con los otros ingresos por
rendimientos financieros y los aportes de los socios de la empresa.

En los pagos totales se tenia previsto el pago de intereses de deuda externa, el
pago de nacionalizacidn de equipos y una inversion de alrededor de US $100
millones. El déficit se financiaba con US $120 millones de desembolsos de crédito
externo.

Con la ejecucién del primer trimestre y el retraso presentado en las renegociaciones
del proyecto y su deuda, las nuevas cifras arrojan un superavit de $43485.7
millones, una vez incluido un préstamo neto de la Nacién por US $197 millones.

Los ingresos se redujeron en un 50%, los ingresos tributarios disminuyeron en un
67% puesto que la valorizacion todavia no se ha hecho efectiva y los otros ingresos
se redujeron a la mitad, ya que el pago por nacionalizacién de equipos implicara
una reduccién en los rendimientos financieros, debido a la menor disponibilidad en
caja.

Dentro de los pagos, los intereses de deuda externa se incrementaron en un 113%
ya que este pago es una condicion previa a la negociacién para los nuevos créditos.
La inversién ascendera a $33478.8 millones y se financiara con los desembolsos de
crédito externo. Este monto es menor al inicialmente previsto, ya que se
presentaron retrasos en las negociaciones con el Consorcio. De todas formas se
espera reiniciar las obras en el segundo semestre.

4l Decreto No 36 de enero de 1992,

74



La Nacion estda asumiendo completamente el servicio de deuda de la empresa, por
lo tanto los US $249 millones que se deben cancelar este afio para poder negociar
los créditos nuevos se reflejan en las proyecciones de las operaciones efectivas
como préstamo neto con US $197 millones y giros FODEX.

La ETMVA recibira US $50 millones por parte del Gobierno Nacional en calidad de
préstamo de corto plazo puesto que la Nacidn brindara el apoyo necesario para que
se puedan reiniciar obras lo mas pronto posible. Para respaldar esta deuda la regién
debid pignorar rentas, deuda que sera cancelada en el momento en que empiecen a
desembolsar los nuevos créditos, probablemente a finales de este afio.

Se espera que el Consorcio Hispano—Aleman dé a conocer el nuevo planteamiento
del proyecto, puesto que no hay acuerdos con los contratistas anteriores para
continuar con las obras civiles.

b. Proyecciones para 1993

Para el proximo ano el Metro de Medellin arroja un déficit de $140198.9 millones
con ingresos por $56079 millones, pagos totales por $318677.9 millones y
préstamo neto por $122400 millones que le dara la Nacidn.

Las proyecciones se basan en la reanudacién definitiva de obras en 1993, por lo
tanto los ingresos crecen a $56079 millones (81%) con los mismos componentes de
1992, aportes para nacionalizacién que decrecen un poco, ingresos tributarios vy
otros ingresos (rendimientos financieros)

Dentro de los pagos totales la inversion tiene un crecimiento del 700% resultando
en $280277.9 millones el cual es el monto correspondiente a las obras civiles que
restan por realizar y el pago de parte del equipo electromecanico faltante.

El déficit se financiard con crédito externo, el cual tiene proyectados desembolsos
por $153840 millones, quedando un saldo por financiar de $40759 millones.

F. SECTOR ACUEDUCTOS
1. SITUACION FISCAL EN 1992

En el plan macroecondmico para 1992 sé proyectd un déficit para el sector de $49
mil millones, el cual fue ajustado, de acuerdo a la ejecucion definitiva de 1991, a
$34.6 mil millones. Este resultado se explica en un 56.4% por el déficit estimado
para EMCALI el cual asciende a $19.5 mil millones.

De acuerdo con la ejecucién a primer trimestre, se espera que el sector arroje un
déficit de $30.2 mil millones, cono resultado de un nivel de ingresos de $167.7 mil
millones y pagos por $197.9 mil millones. Los ingresos superan en $3.9 mil millones
a los proyectados inicialmente lo cual obedece a la ejecucion del 110% en los
ingresos del primer trimestre.

75



Los pagos superan el monto programado en $400 millones como resultado de los
mayores gastos corrientes realizados por las empresas en el primer trimestre del
afo. Estos gastos se concentran en servicios personales y en gastos generales.

Los pagos de inversion ascenderan a $92.1 mil millones y se mantienen de acuerdo
con lo programado; sin embargo, la ejecucién a primer trimestre es inferior en un
44% a lo previsto. Lo anterior se explica por los menores desembolsos recibidos por
las empresas, principalmente por EPM, frente a lo que se programd para este
periodo. Para la financiacion de la inversidn el sector cuenta en el afio con recursos
de crédito externo por US $69.2 millones.

Con lo anterior se estima que al final del afio las empresas en su conjunto acumulen
en caja $1 mil millones.

a. EAAB

A diferencia del déficit programado de $143 millones, la Empresa arrojara un
superavit de $1.8 mil millones resultante de mayores ingresos por $1 mil millones y
menores pagos por $1.1 mil millones. Este resultado se debe a que durante el
primer trimestre del afio la ejecucién de ingresos fue del 105.3% frente a lo
esperado para este periodo, mientras que los pagos se ejecutaron en un 71.3%.

Los menores pagos se registran en los intereses de deuda interna, los cuales se
ejecutaron en un 26.6%. Los pagos de capital también presentan una baja
ejecucion durante el primer trimestre, pero se mantiene la meta programada para el
afo.

Los pagos corrientes se ajustan a la programacién inicial presentando un leve
incremento en los gastos por servicios personales.

El principal proyecto de inversidon que adelanta la empresa en, la presente vigencia
es la continuacion de Bogota IV con la construccion del embalse de San Rafael. Para
la financiacidon de la inversidn la empresa cuenta con recursos de crédito externo
por US $20 millones.

De acuerdo con el comportamiento de ingresos y pagos se estima que la empresa
acumulara en caja al final del ano 5144.2 millones.

b. EPM

Las Empresas Publicas de Medellin arrojaran un déficit de 510.4 mil millones,
inferior en 54.5 mil millones al estimado inicialmente, como resultado de los
mayores ingresos recaudados en el primer trimestre del afio. El total de ingresos
para 1992 asciende a 548.8 mil millones, de los cuales el 90.7% corresponde a
ingresos de explotacion.

Los pagos totales seran levemente inferiores a la programacion inicial sumando
$59.3 mil millones. Los pagos de inversién ascienden a 536.6 mi millones

76



manteniéndose constantes frente a la proyeccién inicial, a pesar de que su ejecucién
en el primer trimestre del afio fue el 45.8% de lo programado para este periodo. La
baja ejecucidon en pagos de inversion responde a los menores desembolsos en 70%
frente a lo programado para el primer trimestre.

Para la financiacién de la inversién la empresa cuenta con recursos de crédito
externo por US $31.3 millones, los cuales, a pesar de la baja ejecucién registrada
durante el primer trimestre, se mantienen con la proyeccion inicial.

El principal proyecto de inversion que adelanta la empresa en la actual vigencia es
el de Riogrande.

Por ultimo, dado el comportamiento de ingresos y pagos esperado, la empresa
acumulara en caja 511.6 mil millones.

C. EMCALI

Se espera que EMCALI genere un déficit de $21.6 mil millones, superior en $2.2 mil
millones al estimado inicialmente. Este mayor déficit se explica por el
comportamiento de los pagos corrientes, que ascienden a $23.2 mil millones, los se
ejecutaron en el 166.6% en el primer trimestre, mientras que los ingresos lo
hicieron al 105.8%.

Los pagos de funcionamiento ascienden a $22.3 mil millones, superando en 52.4 mil
millones la programacién inicial como resultado de la mayor ejecucién en pagos por
gastos generales.

La inversidn se mantendra de acuerdo con la programacion inicial en $29.5 mil
millones y su ejecucion a primer trimestre se ajusta a lo proyectado.

El principal proyecto de inversién que adelanta la empresa en la presente vigencia
es la continuacién de las obras del proyecto de Aguablanca. Para la financiacién de
la inversidn la empresa cuenta con recursos de crédito externo por US $17.9
millones.

Al final del afo la empresa presentara un faltante de caja de $10.5 mil millones, el
cual debera financiarse con caja de la entidad o con crédito interno.

2. PROYECCIONES PARA 1993

El sector arrojarda en 1993 un déficit de $84.4 miles de millones, explicado en un
72.3% por los resultados esperados para EMCALI. El nivel de ingresos ascendera a
5206.5 mil millones con un incremento del 23.1%. Para la proyeccidon de ingresos se
considerd un incremento tarifario igual a la inflacién esperada y un crecimiento de la
demanda particular para cada empresa, de acuerdo con su comportamiento
histoérico.
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El total de pagos serd de $290.9 miles de millones de los cuales el 56.6%
corresponde a gastos de inversion, el 35.2% a gastos de funcionamiento y el 8.1%
restante a pago de intereses de deuda interna y externa. La proyeccion de pagos
corrientes se realizd tomando como incremento salarial el nivel de inflacidon
estimado para 1992 y el comportamiento real histérico de los pagos corrientes para
cada empresa.

Los pagos de capital se proyectaron teniendo en cuenta la financiacion con
desembolsos externos y la contrapartida de recursos propios.

a. EAAB

Se estima que la Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogota presentara un
déficit de $16.7 miles de millones, resultante de ingresos de $108.5 miles de
millones y pagos de $125.2 miles de millones.

La proyeccion de ingresos por explotacién bruta se basa en un incremento tarifario
de 18% y un aumento promedio de la demanda del 5.2%. Los otros ingresos se
mantienen en términos reales.

Los pagos corrientes ascienden a $67.5 miles de millones y su proyeccién se realizé
suponiendo un incremento salarial del 22% vy in crecimiento real histérico para los
servicios personales del 2% para transferencias del 4%. Los gastos generales se
mantienen en términos reales.

Los pagos de inversién ascenderan a $57.8 miles de millones y se destinaran
principalmente a la continuacién del proyecto Bogota IV y al inicio del proyecto de
Bogota V. La financiacién de la inversién se realizard en un 59% con recursos
externos, los cuales ascienden a US $43.5 millones, el resto se financiara con rentas
propias.

La empresa cancelard intereses de deuda externa por US $15 millones vy
amortizaciones por US $26 millones.

Con lo anterior, se espera que la empresa acumule en caja al final del afio $1.5
miles de millones.

b. EMCALI

EMCALI arrojara un déficit de $61.2 miles de millones resultante de unos ingresos
de $38 mil millones y pagos de $99.3 miles de millones.

La proyeccion de ingresos por explotacidon bruta se basa en un incremento tarifario
del 18% y un aumento promedio del 4% en la demanda.

Los pagos corrientes ascienden a $28.7 mil millones y su proyeccion se realizé
tomando un incremento salarial del 22% y un comportamiento real histérico para
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los servicios personales del 2% y para transferencias del 4%. Los gastos generales
se proyectan con base en el crecimiento de la economia.

Los pagos de inversion ascenderan a $70.6 miles de millones presentando un
incremento del 126.6% Yy se destinaran principalmente a continuar el proyecto de
Aguablanca. Este crecimiento obedece a la mayor disponibilidad de recursos para
financiar la inversion, la cual se realiza en un 79% con recursos externos (U $70.3
millones), mientras el resto se financiara con rentas propias.

La empresa cancelard intereses de deuda externa por US $1 millones y
amortizaciones por US $2 millones.

Con lo anterior, la caja de la empresa debera financiarse en cerca de $6.6 miles de
millones.

C. EPM

Al igual que las demas empresas del sector, se estima que las Empresas Publicas de
Medellin arrojaran un déficit de $6.5 miles de millones resultante de ingresos de
$59.9 miles de millones y pagos de $66.4 miles de millones.

La proyeccion de ingresos por explotacidon bruta se basa en un incremento tarifario
del 18% y un aumento promedio de la demanda del 5%. El rubro de otros ingresos
se mantiene en términos reales.

Los pagos corrientes ascienden a $29.9 miles de millones y su proyeccidn se realizé
tomando un incremento salarial del 22% y un comportamiento real histérico para
los servicios personales del 6% y para transferencias del 8%. Los gastos generales
se proyectan con base en el comportamiento real de la economia.

Los pagos de inversién ascenderan a $35.4 miles de millones y se destinaran
principalmente a continuar las obras del proyecto de Riogrande. La inversion se
financiara en un 39.5% con recursos externos (US $18.5 millones) y el resto se
financiara con rentas propias.

La empresa cancelard intereses de deuda externa por US $6 millones vy
amortizaciones por US $4 millones.

Con lo anterior, se espera que la empresa acumule en caja al final del afio $5.1
miles de millones.
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G. SECTOR SOCIAL
1. I.C.B.F.
a. Situacion fiscal en 1992

Con la ejecucidon de primer trimestre se espera que el ICBF genere un déficit en
1992 de $7.8 miles de millones, contrario al superavit de $6.6 miles de millones
previsto en la programacién inicial. Esto se explica por el aumento de $3.2 mil
millones en los ingresos, y al aumento de $17.6 mil millones en los pagos.

El total de los ingresos asciende a $157.4 miles de millones, de los cuales el 93.8%
corresponden a ingresos tributario. Los pagos totales ascienden a $165.2 miles de
millones, correspondiendo el 87.9% a las transferencias.

La ejecucidon en el primer trimestre del Instituto fue relativamente baja en relacién
con las metas previstas para el afio. Los ingresos del periodo representan el 23.6%
de lo proyectado para el afio, mientras que los pagos se ejecutaron en el 16.6%.

En el presente afio se dara prioridad a la atencién, asistencia y capacitacion de las
madres y la proteccion y nutricion de los menores, asi como a los programas de
Restaurantes escolares y refrigerios reforzados en los -que se atenderan 2 millones
de escolares entre 7 y 14 afos.

b. Proyecciones para 1993.

Se espera que en 1993 el Instituto arroje un déficit de $13.4 miles de millones. Se
estiman ingresos de $181.6 miles de millones con un aumento del 15% r a 1992.
Los pagos ascienden a $194.9 miles de millones, con un crecimiento del 18%.

En cuanto a los proyectos de inversidon que se tiene proyectado realizar se
encuentran:

— Ampliacién significativa de Hogares Comunitarios de Bienestar en sus dos
modalidades; y creaciéon de 3.780 Hogares de Bienestar para niflos que oscilan
entre los 2 y 7 afios, logrando una cobertura total de 950.610 nifos.

— En la modalidad FANI se atenderan 467.201 usuarios a través de 15.607 Hogares
de Bienestar, de los cuales 3550 se crearan en 1993.

— En lo que se refiere a los restaurantes escolares el numero de usuarios
permanece constante. Se busca mejorar la calidad del servicio iniciado en 1992,
pasando de un refrigerio simple a uno reforzado.

— Los proyectos de proteccién especial agrupados de acuerdo con el cdédigo del

menor, incluyen un pequefo incremento de usuarios, ampliando los Centros de
Emergencia en aquellos sitios con mayor problematica social.
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— La produccién de Bienestarina sera de 24.043 toneladas.
2. SENA
a. Situacion fiscal en 1992

Con ejecucién a primer trimestre los ingresos totales del Sena ascienden a $106.2
mil millones, de los cuales el 90% corresponden a los ingresos tributarios que se les
otorga por Ley, y superiores en $14.6 mil millones a los estimados inicialmente.

Los pagos ascienden a $106.2 mil millones, superiores en $28 mil millones a los
programados. Con esta asignacion se espera mantener un rezago de pagos similar
al registrado en el afio anterior.

En el presupuesto de inversidon el 70% de los gastos corresponden a gasto fijos de
ejecucion, ya que corresponden a gastos de sueldos y prestaciones de personal
docente, los servicios publicos de los centros de formacién, arrendamientos de las
sedes, materiales de formacion y al mantenimiento de los equipos de instruccion sin
los cuales no se puede ejercer la capacitacion.

b. Proyecciones para 1993

Se espera que para 1993 el Sena arrojara un superavit de $4.1 mil millones,
producto de unos ingresos de 1130.4 mil millones, superior en 22.8% con relacion al
presenté ano.

Se estima que los pagos seran de $126.3 mil millones, superiores en 19% en
relacién al presente ano. La inversién serd de $18.9 mil millones, superior en un
18% con respecto al afio anterior.

Dentro de los programas de inversién que se tienen para 1993 estan el
mantenimiento y dotacién de infraestructura fisica; la construccion y mantenimiento
de edificios para la capacitacion laboral; el crédito hipotecario para sus empleados y
pago de cesantias; la asistencia para la adecuacién sociolaboral; la capacitacion de
docentes y asesores; la administracién e intermediacién de empleo; la
administracion educativa y servicios a la formacidon profesional y el fortalecimiento y
Fomento de los sectores de la construccion, industria, empresas y desarrollo
comunitario.

Ademas dentro del proceso de descentralizacién del Sena se asigna el 60% del

presupuesto a centros multiples agropecuarios, de servicios, metalmecanico
industrial y de la construccion, ubicados en todo el pais.
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I. SECTOR AGROPECUARIO
1. INSTITUTO COLOMBIANO AGROPECUARIO - ICA
a. Situacion fiscal en 1992

Con la ejecucion al primer trimestre de este afo se espera que el Instituto arroje un
superavit de $1.3 mil millones, el cual se compara favorablemente frente al déficit
inicialmente previsto de $2.7 mil millones.

Los ingresos totales ascienden a $40.3 mil millones, superiores en un 10% con lo
estimado inicialmente, y representado en un 70% por los aportes del Gobierno para
inversion ($28.2 mil millones). Los ingresos se ejecutaron un 26% del total
programado para el afio.

Los pagos totales ascienden a $39 mil millones, presentando una leve disminucién
del 1.5% en relacion con la proyeccion inicial, debido a que en el primer trimestre
no se ejecutd la totalidad de los pagos. El primer trimestre sélo se ejecuté el 18%
de los gastos programados.

Los principales proyectos de inversion que adelanta el Instituto en la presente
vigencia son:

— De acuerdo con el Plan de Desarrollo Sectorial y la estrategia de Modernizacién
de la Economia, el objetivo principal es contribuir al aumento de la productividad de
las explotaciones agropecuarias mediante técnicas que disminuyan los costos de
produccion en la agricultura comercial y en la economia campesina; y el desarrollo
de nuevas tecnologias y exploratorias de productos potenciales de exportacién, con
el criterio de sostenibilidad de los recursos naturales.

Para el desarrollo de estos objetivos se tienen

— Programa de Ciencia y Tecnologia agropecuaria. Se orientara la formulacion de
planes de mejoramiento de la productividad, recursos naturales y germoplasmicos;
investigacion con énfasis en productos con potencial exportador; biotecnologia;
control integrado de plagas y enfermedades.

— Capacitacién y actualizacién de los asistentes técnicos, asesoria técnica a los
municipios, campafas nacionales de sanidad animal y vegetal con el fin de mejorar
la calidad de los productos y su competitividad en mercados nacionales e
internacionales.

— En el campo pecuario se adelanta la creacién de un centro de referencia de la
Red Latinoamericana para la solucion de problemas zoosanitarios como Ia
anaplasmosis bovina, estomatitis vesicular y fiebre aftosa, asi como el manejo
integrado de plagas y uso racional de pesticidas.
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b. Proyecciones para 1993

Se espera que en 1993 el ICA arroje un déficit de $892.7 millones, debido a un
aumento en los ingresos del 17%, y en los pagos del 21%.

Los ingresos totales son de $47 mil millones, de los cuales el 70% son aportes del
Gobierno para inversién. Los pagos totales ascienden a $47.9 miles de millones, con
un crecimiento del 18% en los principales rubros.

Dentro de los proyectos de inversién se tiene prevista la continuacién del Plan de
Desarrollo Sectorial y la estrategia de Modernizacion de la Economia,
especificamente de los siguientes proyectos:

— La investigacion como minimo de 18 especies agricolas en aspectos de
mejoramiento genético, nuevas recomendaciones agrondmicas que incrementen los
rendimientos en cada especie y alternativas de control de enfermedades y plagas
que disminuyen la produccion.

— En investigacion pecuaria se trabajara para 7 especies de animales orientada
especialmente hacia nutricidn, control sanitario y manejo de los animales.

— En los centros de investigacion se fortaleceran los experimentos a las principales
especies en la economia del pais: algodén, cacao, oleaginosos, platano, arroz, soya,
etc. Adicionalmente, con la cofinanciacién del Fondo D se realizara la investigacién y
ajuste tecnoldégico de especies en areas de pequefios productores y fincas de
agricultores.

— En cuanto a la proteccidon de la produccidon se dard mayor importancia a la
erradicacidon de la fiebre aftosa principalmente en la Costa Atlantica, el control de la
tuberculosis y rabia bovina, control de brucelosis, prevencidn de la peste porcina
africana, y en general el control de enfermedades en las fronteras Colombo
Ecuatorianas, Brasilefia y Venezolana.

— Se fortaleceran los 24 centros de investigacion del ICA, para atender
eficientemente la investigacion agricola y pecuaria y el control de calidad de los
insumos agricolas y/o pecuarios.

— En los que se refiere a transferencia de tecnologia se financian actividades
agropecuarias en 19 CRECED (Centro Regional de Capacitacion Extension y Difusion
de Tecnologia) en zonas del PNR y acciones de ajuste de tecnologia.

2. INSTITUTO COLOMBIANO DE LA REFORMA AGRARIA - INCORA

a. Situacion fiscal en 1992

Con la ejecucidn a primer trimestre se espera que el INCORA genere un déficit de
$15 mil millones, menor al inicialmente proyectado.
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Los ingresos totales ascenderdan a $36.8 mil millones, de los cuales el 45%
corresponde a aportes del Gobierno para funcionamiento. En el primer trimestre se
ejecutd el 17% de los ingresos totales previstos para el afio.

Los pagos ascienden a $52 mil millones, de los cuales el 43% corresponde a
inversion. En el primer trimestre sélo se ejecutd el 4.5% del total de pagos, dado
gue los pagos de compras de tierra se concentraran en el segundo semestre.

En el primer trimestre del afio el Instituto presentd una baja ejecucidén, pese a que
el gobierno nacional aprobd la emisién de bonos por $23 mil millones para
adquisicién de tierras que se adjudicaran a los campesinos de las zonas PNR y a los
indigenas. Sin embargo, en lo que va corrido del afio el nivel de adjudicaciones ha
sido muy bajo.

El INCORA cuenta con un préstamo neto por $ 210 millones, correspondientes a
recuperacion de cartera por créditos concedidos para fomento agropecuario a
campesinos beneficiarios.

Los proyectos de inversidn que se tienen para la actual vigencia, se relacionan con
los objetivos contemplados dentro de Ila Reforma Agraria, que se orienta
principalmente al beneficio integral de los campesinos sin tierra, mediante la
adjudicacion de predios y de tareas de apoyo U. desarrollo productivo y
mejoramiento de la infraestructura fisica y social. Entre otros, se espera:

— Modificar la estructura social agraria por medio de procedimientos orientados a
eliminar y prevenir la inequitativa concentracion de la propiedad o su
fraccionamiento antiecondmico.

— Fomentar la explotacidn de tierras mal utilizadas por medio de programas que
prevean su distribucion adecuada y la incorporacién al area de explotacién
econdmica agraria.

— Promover, apoyar y coordinar las agrupaciones campesinas en el proceso
integral, de reforma agraria en lo referente a distribucion de la propiedad,
modernizacion en los métodos de produccion y dotaciéon de la infraestructura fisica
en las areas rurales.

— Aumentar la produccion agropecuaria y el mejoramiento del nivel de vida de los
campesinos. EI INCORA adquirira 100 mil hectareas localizadas en zonas de
Reforma Agraria y adjudicard 150 mil hectareas para 7.431 familias. Se titularan
450 mil hectareas de baldios en zonas PNR y 150 mil hectareas en otras zonas
beneficiando 16 mil familias.

— Se ejecutaran programas de asistencia técnica forestal, centros de maquinaria,
mejoramiento y construccion de pequeiios carreteables.
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b. Proyecciones para 1993

Se estima que el INCORA en 1993 arrojara un déficit de $25.5 miles de millones
producto de unos ingresos de $43.5 mil millones y unos pagos de $68.9 mil
millones.

Los ingresos aumentan en un 18% con respecto a 1992, de los que el 84%
corresponden a aportes del Gobierno para funcionamiento e inversion.

Del total de los pagos se tiene que el 50% corresponde a inversion, la cual presenta
un crecimiento del 52% con relacién a 1992. Los gastos generales corresponden al
49% del total de pagos y estos crecen al 19% con respecto a 1992.

Se continuard con los objetivos contemplados en la reforma agraria y antes
mencionados, entre otras con las siguientes obras:

— Se adquirirdn 120.000 hectareas para beneficiar 4.545 familias de campesinos y
1.923 familias de indigenas.

— Se continuara con el saneamiento de los territorios indigenas mediante la compra
de 200 mejoras a colonos instalados en 5 resguardos indigenas.

—Se adjudicaran 145.000 hectareas del Fondo Nacional Agrario, beneficiando a
8.055 familias, a razén de 18 hectareas por familia.

—Se programa la constitucion de 11 centros de arrendamientos de maquinaria con
una inversion total de $550 millones por parte del INCORA. En zonas de
colonizacién se trabajara en el Plan de Accién Forestal—PAFC, especificamente en
los programas de caucho mediante la reforestacion de 336 hec, en especial para los
departamentos del Caquetd, Meta, Guaviare y Putumayo.

3. IDEMA
a. Situacion fiscal en 1992

En las proyecciones iniciales se estimd que el IDEMA arrojaria un superavit de $15.4
mil millones. Con ejecucidon a primer trimestre se espera que el IDEMA arroje un
superavit de $11 mil millones el presente ano.

El total de ingresos asciende a $171.6 miles de millones, menores en $8.7 mil
millones a los estimados inicialmente. El 87% de estos corresponde a ingresos por
explotacion bruta, los cuales participan en el primer trimestre con el 30%. Estos
ingresos corresponden a venta de productos, servicios técnicos y manejo de
productos, es decir reempacar, reenvasar y seleccionar la mercancia. Se generan
recursos adicionales por la movilizacién de productos que provienen de puestos de
compra transitorios, incluyendo el secamiento, trilla y fumigacion de aquellos
productos que lo requieran.
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El Gobierno dara un aporte de 517.1 mil millones para cubrir los menores ingresos
por el margen de comercializacién que tendra el Instituto, debido al programa de
apertura propuesto por el Gobierno.

Los pagos ascienden a $160.6 miles de millones, de los cuales el 75% corresponde
a operacién comercial y compra, incluyendo las importaciones efectuadas por la
entidad y las compras nacionales, de trigo, arroz, trigo blando, etc. Se tiene
prevista una meta de inversién para 1992 de $18.9 mil millones, el 11.8% del total
de pagos, y de la cual se ejecuto el 18% en el primer trimestre. Estos pagos
corresponden a los proyectos de 1991; la ejecucién de los proyectos de este afo
empezara en agosto.

Dentro de los proyectos a ejecutar se encuentran: la Construccién de lanchatienda
en el bajo Cauca—Magdalena; el Centro de Acopio en Quibdo-Choco; la Bodega y
Planta de Secamiento Aguazul Casanare; el Centro de Acopio en Sta Rosa de
Bolivar; el Centro de Acopio en Pore Casanare. En esta vigencia se espera fortalecer
y ampliar la capacidad de almacenartento, adecuacién y manejo de productos
agricolas y de compra de cosechas en zonas marginadas del pais.

b. Proyecciones para 1993

Se espera que en 993 el IDEMA arrojara un superavit de $12.3 mil millones,
superior en 51.3 mil millones a 1992.

El monto total de ingresos asciende a 5202.4 mi millones, siendo su principal
rengldn la explotacion bruta, que asciende a $177 mil millones, presentando un
crecimiento del 18% con relacién a 1992.

Los pagos totales son de $190 mil millones, con un crecimiento del 18% con
relacion al afio anterior. La operacién comercial representa el 75% de los pagos.

En cuanto a la inversion presenta un crecimiento del 22% en relacion con 1992 y
asciende a $ 23 mil millones. Dentro de los planes de inversién que se tienen para
esta vigencia estd la continuacidon de las acciones que se vienen adelantando este
ano, en lo referente a fortalecimiento, ampliacién de la capacidad de acopio y en la
compra de cosechas en las zonas marginadas del pais. Otros proyectos son: Se
construirdn centros de acopio en Cabuyaro (Meta), Pailitas (Cesar) , Villa Garzén
(Putumayo); el programa de ampliacién, construccién y dotacién de equipos se
realizara en Sucre (Sucre) y Caucasia (Antioquia), y el fortalecimiento del proyecto
de administracion y Operacion del Fondo Comercializacion de Productos
Agropecuarios con recursos del Presupuesto Nacional.

III. GOBIERNO CENTRAL
A. SITUACION FISCAL EN 1992

En enero el. CONPES aprobd el programa macroeconémico de 1992 que consideraba
un déficit del Gobierno Central de $532 mil millones, resultado de unos ingresos por
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$3 billones 639 mil millones y un gasto por $4 billones 171 mil millones. Respecto al
PIB el déficit representaba el 1.6%, los ingresos el 10.6% y los gastos el 12.2%.
Este escenario fiscal no contemplaba la reforma tributaria.

De los ingresos del gobierno el 44% correspondia a renta, 21% a ventas internas,
18% a importaciones, 10% de ECOPETROL por concepto del impuesto a la gasolina
y regalias de la Nacion y del 7% restante, a la contribucién cafetera, la donacién de
la AID, y el plan de vigilancia de instalaciones eléctricas.

Con relacion al gasto se estimaba un crecimiento en las ndminas del 31% y recursos
adicionales por $65 mil millones destinados a la nueva prima de las fuerzas
armadas, la reforma del Congreso y las nuevas funciones asignadas por la
Constitucidn. Por estos factores el crecimiento en los servicios personales era del
42%.

Los gastos generales se programaron en $255 mil millones, de los cuales el 68%
era para las fuerzas armadas, incluyendo compras externas por $73 mil millones
con un crecimiento del 18%

Las transferencias se estimaron en $1 billén 848 mil millones con un crecimiento de
43%, incluyendo $48 mil millones para el Fondo Magisterial, $60 mil millones para
planes de retiro, $430 mil millones para la distribucion del IVA a los municipios y un
situado fiscal por $724 m.m.

El pago del servicio de deuda de la Nacidén se establecié en $420 mil millones, de los
cuales US $400 millones eran intereses de deuda externa, y $141 mil millones para
los intereses internos provenientes de la deuda de la Nacién, las colocaciones de
TAN—TES vy otras obligaciones.

Los anteriores pagos implicaban un aumento del total de funcionamiento del 40%
respecto a 1991.

Los pagos de inversidon por $839 mil millones se incrementaban en 38%; con este
nivel de pagos se mantenia el rezago en términos reales y se atendian los gastos
prioritarios del Plan.

El programa de desembolsos contemplaba recursos por US $833 millones, de los
cuales US $672 millones tenian efecto cambiario. Las amortizaciones externas
ascendian a US $567 millones y ademas se contempld el prepago de US $3250
millones en deuda. Por esta razon, el financiamiento externo neto era de US $16
millones.

El endeudamiento interno neto se estimdé en $285 mil millones. Los desembolsos
previstos eran de $386 mil millones y suponian la captacién de US $250 millones de
los bonos ley 55, CIBs por US $100 millones Tesoros por $106 mil millones y $35
mil millones de bonos internos para las Fuerzas Amadas.
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El programa de pagos para la Tesoreria General de la Nacion era de $2 billones 839
mil millones en funcionamiento (sin incluir compras externas por $73 mil millones) y
de $817 mil millones en inversion (sin incluir pagos externos por $22 mil millones).
Con ese nivel de pagos la deuda flotante del gobierno central que en 1991 llegé a
los $391 mil millones aumentaria un $483 mil millones, un 24%.

A continuacién se describen los cambios que se presentan en la programacion
financiera del gobierno central para 1992. La revisién de las estimaciones incluye la
ejecucion de ingresos y gastos a 30 de junio.

1. Ingresos

Los ingresos del Gobierno Central, incluyendo los recursos de la reforma tributaria,
ascenderan a $4 billones 203 mil millones, mayores en un 33% a los de 1991. A
junio, los ingresos recaudados ascienden a $1 billon 907 mil millones, un 45% de la
neta anual.

Los ingresos previstos para 1992 tienen en cuenta el comportamiento observado en
el primer semestre. El recaudo de renta incluyendo tres de las cinco cuotas de
grandes contribuyentes llega a $859 miles de millones, 53% de lo programado. Los
recaudos por concepto de ventas internas contabilizados tres bimestres ascienden a
$376 mil millones, 48% de lo proyectado. Estos dos tributos explican el 65% de la
ejecucion de ingresos del primer semestre. Por su parte, las importaciones
presentan a junio un crecimiento del 19%. Las aduanas reportan nacionalizaciones
por US $2977 millones y la Tesoreria un recaudo de $283 mil millones, equivalente
al 45% del esperado para un crecimiento anual del 18% en importaciones.

Dentro de los ingresos del Gobierno se contabilizan $121 mil millones de las
utilidades de las empresas y del superavit de establecimientos publicos y $84 mil
millones por diferencial cambiario de Titulos Canjeables y operaciones financieras de
la Tesoreria General de la Republica.

Con la reforma tributaria aprobada mediante Ley 6 de 1992 se recaudaran ingresos
adicionales por $339 mil millones, discriminados de la siguiente forma: $254 mil
millones por la suscripcién forzosa de bonos, $33 mil millones por la contribucion de
empresas de hidrocarburos, $27 mil millones por el aumento del 3% al 10% en la
tasa de retencién de divisas, y $25 mil millones por gestién de la administracion de
impuestos.

2. Gastos

Para gastos de funcionamiento el Gobierno destinara en 1992 $3 billones 17 mil
millones, con un aumento del 45% frente a 1991. Respecto a la programacién inicial
se aumentod en $13 mil millones el presupuesto para gastos generales de las fuerzas
armadas y en $90 mil millones las transferencias para diversas entidades. Parte de
estas corresponden a los nuevos planes de retiro de funcionarios del Congreso, la
Contraloria y el INCORA, con un costo de $51 miles de millones y al aporte de $15
miles de millones para cubrir el déficit del Instituto de los Seguros Sociales.
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En el pago de intereses de deuda interna se adicionan $50 mil millones para
cancelar las obligaciones por la deuda consolidada con el Magisterio y $17 mil
millones para cubrir los intereses de los Bonos de la Ley 55. En los intereses de la
deuda externa se presenta un aumento de US $38 millones para un total de US
$441 millones.

En relacion con el presupuesto de inversidn se presenta una reduccién de $15 mil
millones en los pagos programados. Por otra parte, se incluyen operaciones de
crédito por US $900 millones, destinados a cubrir faltantes del sector eléctrico (US
$410 millones), Fondo Nacional del Café (US $250 millones), Metro de Medellin (US
$197 millones) y CARBOCOL (US $43 millones)

Al finalizar junio se presentaba el siguiente nivel de ejecucién en los gastos: 43% en
servicios personales, 39% en gastos generales, 44% en transferencias, 38% en
intereses y 33% en inversion.

En sintesis los ingresos corrientes previstos para 1992 son del orden de $4 billones
203 mil millones, con un crecimiento del 33%. Los gastos totales incluyendo
adiciones y operaciones de crédito ascienden a $4 billones 945 mil millones, con un
crecimiento del 58%. Como resultado se presenta un déficit de $742 mil millones,
equivalente al 2.1% respecto al PIB. De este déficit el 1.8% corresponde a las
operaciones de crédito.

El financiamiento externo es negativo en US $40 millones. El programa de
desembolsos de crédito externo por US $833 millones se redujo en US $10 millones
y en la misma proporcidon su efecto cambiario. Las amortizaciones del gobierno se
disminuyeron a US $513 millones y las operaciones de compra de deuda se
aumentaron a US $350 millones.

El financiamiento interno se modificd sustancialmente al pasar de captaciones por
US $250 millones a US $750 millones. Al finalizar junio las captaciones en ddélares
en el mercado interno eran de US $430 millones. El resto de las fuentes
identificadas se mantienen segun la programacion inicial.

Con las modificaciones mencionadas el nivel de pagos de Tesoreria en
funcionamiento asciende a $2 billones 944 mi millones (sin incluir pagos externos
por $73 mil millones) y el de inversién a $802 mi millones (sin incluir pagos
externos por $22 mil millones)

B. PROYECCIONES PARA 1.993

Para 1993 se prevé un déficit del Gobierno Central de $555 mil millones. Se esperan
ingresos de $5 billones 562 mil millones, con un crecimiento del 32%. Los gastos
ascenderan a $6 billones 118 mil millones, con un crecimiento del 24%. Respecto al
PIB los ingresos representan el 12.8%, los pagos el 14.1% y el déficit el 1.3%

De los ingresos el 46% correspondera a renta, 21% a ventas internas, 17% a
impuestos ligados a importaciones, y el 15% restante por otros tributos e ingresos
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no tributarios. El efecto de la reforma tributaria en 1993 es de $577 miles de
millones, de los cuales $132 mil millones corresponden a la sobretasa neta de renta
(con el descuento del IVA de bienes de capital por $110 mil millones), $55 mil
millones por la retenciéon a divisas, $106 mil millones por la contribucidon de las
empresas de hidrocarburos y $284 mil millones por los dos puntos adicionales en la
tasa del impuesto a las ventas y por la ampliacion de su base.

Se incluye también dentro de las estimaciones del recaudo de renta $120 mil
millones de recursos provenientes de la adopcion del sistema de ajustes integrales
por inflacion (de este monto la mitad serd cancelada por entidades del sector
publico) y $50 mil millones por la recuperacién de cartera de la Direccion de
Impuestos Nacionales.

Las estimaciones del recaudo por importaciones suponen una tasa de crecimiento
del 20% e incluyen venta de activos del Fondo de Aduanas por $15 miles de
millones. En los rendimientos financieros se contempla el pago del Fondo Nacional
de Café por el crédito otorgado en 1992.

La programacion de gastos contempla incrementos salariales similares a la inflacién
y modificaciones en el régimen salarial de la rama jurisdiccional y de las fuerzas
armadas. Por estas razones el incremento esperado en el valor de las ndminas es de
40%.

En relacidn con los gastos generales se programan $429 mil millones, de los cuales
el 74% se destina a las Fuerzas Armadas, incluyendo compras externas por $134
miles de millones. Estos gastos representan el 8.8% del gasto corriente y
comprometen el 8% de los ingresos.

Las transferencias ascienden a $2 billones 518 mil millones, con un aumento del
30% respecto a 1992 y representando el 51.6% del gasto corriente y el 47% de los
ingresos. Por la nueva distribucion de recursos prevista en la Constitucién, los
municipios recibiran $614 mil millones, con un aumento del 43% frente a 1992.
Para educacién y salud, incluyendo el situado fiscal y los aumentos de cobertura se
programan $971 mil millones, con un incremento del 34%. Los pagos para
pensiones, $402 mil millones, contemplan el reajuste previsto en la ley 6 de 1992.
Para el Fondo Magisterial y Planes de retiro se destinan $87 mil millones.

Los intereses por la deuda de la Nacion ascienden a $803 mil millones, de los cuales
$482 mil millones corresponden a deuda externa. Este crecimiento es resultado de
la asuncién por parte del Gobierno Central de gran parte de la deuda del sector
eléctrico y de la capitalizacién prevista de CARBOCOL. Para los compromisos de
deuda interna se programan $321 mil millones, de los cuales $36 mil millones se
destinaran cubrir los intereses de los Bonos Ley 55.

La programacién contempla pagos de inversion por $1 billon 1188 mil millones un

36% de crecimiento respecto a 1992. Con este nivel de pagos se garantiza el
cumplimiento de las prioridades contempladas en el Plan Operativo de Inversiones
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de 1993 y la reduccion del rezago de pagos. Se programan también operaciones de
crédito con destino al Metro de Medellin por $122 mil millones.

El déficit se financia del exterior con $381 mil millones, equivalentes a US $477
millones. El programa de desembolsos asciende a US $1178 millones y las
amortizaciones, incluyendo las correspondientes a la asuncion de la deuda del
sector eléctrico, ascienden a US $701 millones.

El financiamiento interno neto es de $255 mil millones. Los desembolsos incluyen
operaciones por $367 mil millones de TES para cubrir los faltantes presupuestales y
las operaciones TAN. Las amortizaciones ascienden a $112 mil millones, y
adicionalmente se contemplan operaciones financieras por $136 mil millones.

{(AGOSTO7-1892) 1800 1991 1892 1993
Operacionss esfectivas del Gobismo Central

{miles de millones de pesocs $)

Plan Financiero CONPES

!

ingresos Corriantes Nsatos 2033 3188 4203 5562
Pagos de Operacion 1817 2439 3508 4877
Funcionamiento 1666 2074 3017 4074
Servicios Personales 451 566 805 1119
Gastos Generales 168 215 268 429
Transferencias 932 1289 1937 2518
Ofros pagos 4 4 rd 8
intereses 262 365 491 803
intemos 85 o8 191 321
Externos 197 267 300 482
Ahorro Corriente 271 726 695 €86
Pagos de Credito 43 183 613 122
408

Pagos da Inversion 610 824 1118

PAGOS TOTALES 2268 3232 4945 6118
DEFRICIT -180 -57 -742 -555
Financiamiento 180 87 742 §55
Cradito Externo Neto 54 41 -27 381
Daesemboisos 368 457 560 942
Ameortizaciones 315 416 588 561
Credito Interno Neto 46 80 683 255
Deasembolsos 81 424 714 367
Amortizaciones 15 364 n 112
Operaciones financieras 0 61 o 136
Cperaciones netas con ¢! Banoo de la Republica 80 27 87 &6
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(AGOSTO7-1002) 1e80 1991 1002 16638
Cperaciones sfectivas del Gobiemo Central ’
(miles de millones de pesos $)

Plan Financiero CONPES % RESPECTO AL PIB
ingresos Corrientes Netos 10.32% 11,99% 12.33% 12.85%
Pagos de Operacion 898% 9.24% 10.30% 11.27%
Funcionamiento 7.69% 7.8B6% 885% 941%
Servicios Personales 2.23% 2.14% 2.38% 2.69%
Gastos Generales 0.83% 081% 079% 099%
Transferencias 461% 4.89% 668% 6582%
Otros pagos 0,02% 0.02% 0,02% 0,02%
Inlereses 1.29% 1.38% 144% 1.85%
internos 0.329 037% 056X 0.74%
Exdemos 097% 1.01% 0,88% 1.11%
Ahorro Corriente 1.34% 2.75% 2.04% 1.58%
Pagos de Credito 021% 069% 1.80% 0.28%
Pagos de inversion 2.02% 2.31% 242% 2.58%
PAGOS TOTALES 11,219 12,25% 14.51% 14,14%
DEFICIT -0.89% -0.25% -2.18B% -1.28%
{(AGOSTO7-1002) 91/00 92401 °3/92

Operaciones siectivas del Gobiermno Central
{(miles de millones de pesos §)

Plan Financiero CONPES TASAS DE CRECIMIENTO
Ingresos Corrientes Netos 51.61% 32.79% 32.35%
Pagos de Opsracion 34.23% 43.81% 39.02%
Funcionamiente 33.38% 45.45% 36,06%
Servicios Personales - 25.39% 42.29% 38,99%
Gastos Generales 28.27% 24.65% 59.99%
Transterencias 38.30% 50.21% 30.02%
Ofros pagos 0,00% 75.00% 18,00%
intereses 39.31% 34.54% 63.44%
Internos &0.77% 84.64% 68.28%
Extemos 35.63% 12,48% 60,36%
Ahorro Cormrienis 168.31% -4.27% -1.33%
Pagos de Credito
FPagos de Inversion 49.681% 35.08% 35.,74%
PAGOS TOTALES 42.50% 52,99% 23.72%
DEFRCIT
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1980-1900 resultados
1982-2000 Estimaciones DNP-UIP
ingresos Corrientes Netos

{millones cde pesos $)
1-ingresos Tributarios
Tributos directos
Tributos Indirectos
Tributos a fas Importagiones
impuesto a las ventas intemno
Otos Impuestos indirectos
2- Ingresos No tributarios

Total iIngresos Corrientss Netos

1-ingresos Tribularios
Tributos directos
Tributos Indirecios
Tributos a las Importaciones
Impuesic a ias ventas por aclividad interna
Ofros iImpuestos indirectos
2- Ingresos No tributarios

Tolal ingresos Corrientes Netos

1-ingresos Tributarios
Tributos direclos
Tributos indirectos
Tributcs a las importaciones
impuesic a las ventas por actividad interna
Otros Impuestos indirectos
2- Ingresos No tributarios

Total Ingresos Corrientes Netos

1dngresos Tributarios
Tributos directos
Tributos indirectos
Tributos a las Importaciones
impuesto a las ventas por actividad intema
Ofros impuesios indirectos
2- Ingresos No tributarios

Total ingresos Corrientes Netos

1980 1900 1961 1902 1068

1442683 1903030 2870001 3678327 5167374
548361 799877 1364335 1960186 2572337
893302 1103153 1515666 1728142 2694437
476684 547206 697476 633233 944942
269104 358823 6£687704 778942 1186255
14765614 197034 250396 315967 464240
100800 1846884 296144 624538 395098
2087714 31685145 4202885

1543463 5562471

Variaciones porcsntuales X

28.16%
44.00%
14,02%
-9.21%
37.19%
26.19%
T1.72%

NN%
45,60%
23.49%
14.81%
33.34%
357X
83.22%

40.48%
31.83%
£0.13%
49.22%
52,16%
46.93%
-24,68%

50.81%
$9,32%
37.39%
27.44%
£8.24%
27.08%
59.81%
36.26% S51.61% 32.79% 32.35%
Participacion Porcentual %
83.47% 91,15% 90.88%
3559% 3831% 42.79%
§7.88% 52.84% 4789%
3088% 26.22% 22.04%
12.44% 17,18% 17.904%
956% 944% T791%
653% BBSX 9.32%

87.52%
46.40%
41,12%
18,07%
18.53%

7.52%
12,48%

92.90%
46.26%
46,684%
16,99%
21.31%

8,35%

7.10%
100,00% 100,00% 100,00%

100,00% 100,00%

_Participacion respecto al PIB

11.94%
5.95%
8.00%
2.18%
2.74%
1,07%
0.91%

10.87%
5,13%
5,74%
2.64%
2,18%
0.85%
1.12%

10,80%
5,72%
5.07%
1.86%
2,29%
0,83%
1.54%

9,54%
3.63%
591%
3.16%
1.78%
0.98%
0.67%

9.41%
3,95%
5.45%
2,70%
1.77%
0.97%
0.81%
10.20% 12.86%

10.32% 11.99% 12,33%
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1892-2000 Estimaciones DNP-UIP 1089 1060 1901 1002
ingresos Corrientes Netos
(millones de pesos §)

1-Ingresos Tributarios 1442663 1903030 2870001 3678327
Renta 549361 799877 1354335 1950185
Ventas (internas y Extemas) 425527 545301 832329 1151584
Gravamenes arancelarios 320261 360818 432941 260591
Otros tributos 147514 197034 250396 315967

2- Ingresos No tributarios 100800 184684 295144 524538
Fondo de regalias 25841 77313 78817 98285
Oros Ingresos 29105 40089 5512t 98726
Ingresos financieros 44854 67282 1654406 326517

Total Ingresos Corrientes Netos 1643463 2087714 3185145 4202885

Variaciones porcentusaies %

1-ingresos Tributarios 31.91% 5081% 2816%
Renta 4560% 69.32% 4400%
Ventas (internas y Externas) 28.16% ©65264% 38.368%
Gravamenes arancelarios 12,66% 19.99% -839.81%
Oftrc: ribulos 3357% 27.08% 26.19%

2- ingresos No tributarios 83.22% 59.81% 77.72%
Fondo de regalias 188.04% -2,19% 31.31%
Ofros Ingresos 37.74% 3I750% T9.11%
Ingresos financieros 50,00% 14435% 98.60%

Tolal Ingresos Comientes Netos 35.26% 5161% 32.79%

Participaciones porcentuaies X

1-dngresos Tributarios 93,47% 91,15% ©9068% 87.52%
Asenta 3559% 3831% 42.79% 46.40%
Ventas (internas y Exdernas) 27587% 26.12% 26.30% 27.40%
Gravamenes arancelarios 20,75% 17.28% 13.68% §.20%
Ctros tributos 9.56% 9.44% 7.91% 7.52%

2- Ingresos No tributarios 68,63% 8.85% O0.32% 12.48%
Fondo de regalias 1.74% 3,702 2.39% 2,36%
Otros ingresos 1.89% 1.92% 1,74% 2.35%
Ingresos financieros 2.91% 3.22% 519% 7.77%

Total ingresos Corrientes Netos 100,00% 100.00% 100,00% 100.00%

Participaciones respecto al PiB

1-ingresos Tributarios 9,54% 9.41% 1087% 10.80%
Renta 3.63% 3.95% 5.13% §572%
Ventas (intarmas y Externas) 2.81% 269% 3,18% 3.38%
Gravamenes arancelarios 2.12% 1.78% 1.64% 0.76%
Ofros tributos 0,98% 0.97% 0.95% 0.93%

2- Ingresos No tributarios 0.67% 0.91% 1,12% 1.54%
Fondo de regalias 0.18% 0.38% 029% 0.29%
Otros ingresos 0.19% 020% 0.21% 0.29%
ingresos financieros 0.30% 0.33% 0.62% 0.96%

Total Ingresos Corrienies Nelos 10,20% 10,32% 11.89% 12.33%
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1063

5187374
2872937
1779907
350290
464240
305068
130469
00642
173986
55862471

40,48%
31,93%
54 56%
a4.42%
46,93%
-24.68%
31.40%
-8.19%
-46.71%
32.35%

92.90%
46.26%
32.00%
6.30%
8.38%
7.10%
2.35%
1.63%
3,13%
100.00%

11.94%
5.98%
4.11%
0.B1%
1.07%
0.91%
0,30%
0.21%
0.40%

12.85%



1980 1991 1982 1893

1- INGRESOS TRIBUTARIOS 1903030 2870007 3878327 5187374
a) Total impuestos directos netos 789877 1354335 19580185 2572937
Renta Ecopetroi 60300 98000 56000 102139
ingresos extraordinarios 25000 170000
Suscripcion Forzosa en renta 21089 23000 254547 242535
Retencion por servicios y ransferencias 0 o) 26747 68366
Contribucion Espeacial por explotacion y sxportacic 0 44124 33150 106528
Qtros contribuyentes 781447 1229347 1592596 2064347
Pagos con Cent 468263 36000 31896 41000
Devoluciones 16896 4136 5960 7033
Descusnto renta [VA blenes de capital 100000
Deaduccion renta Contribuyentes Hidrocarburos 9945
Pago Bonos renta 0 Q
b) Total impuesios Indirectos 11031583 1815666 1728142 2584437
Gravamenes y recargos neios 190583 204502 260591 350290
Ingresos Extraordinarios 32612 10000 18000
Gravamaenes y recargo Brnuto 2032116 188516 262019 347858
©agos con Cenrt 12381 16238 10847 12000
avoluciones 142 388 487 568
impuesto a exportaciones Cafe 17096 17059 G 4]
Sobretasa importaciones 130597 166450 0 0
Reintegros Cerl Proexpo 39638 61989 ()] o
Total Impuesto a las Venlas neto 548301 832329 1151584 1779907
ingresos extracrdinarios
Recaudo neto de Ventas Internas 3586823 6687794 T78942 1185255
Recaudo bruto de ventas Internas 398732 554834 801684 1214133
Pagos con cert 12084 19000 12772 17114
Devoluciones 27825 8040 89970 11765
Recaudo neto de ventas Exdernas 1868478 284536 372842 £94652
Recaudo Bruto de venias Externas 184047 286090 387847 606652
Pagos con Cert 7588 215855 15205 12000
Devoluciones LR 0 o 0
Impuesic ala gasolina 141270 186503 258062 394101
impuasto tarifas hoteleras 85270 s422 6218 5139
gravamen a los cinemas 687 1410 1640 0
Impuestos al timbre y salidas al exterior 32741 40002 §2049 85000
2- INGRESOS NO TRIBUTARIOS 184684 295144 £245638 395098
a) Tasas y multas Total 16472 20461 22865 23858
Contribucion Sociedades control super 4324 6260 8437 %77
Contribucion Cotranat 5138 7281 §783 6343
Contribucion Cajas de compensacion Super 817 1198 1217 1021
Cuocta de Valorizacion obras nacionaies 473 329 '{63 - 840
Otras Tasas y Multas 4719 5383 6675 877
b) Rentas Contractuales 104363 100364 144854 192391
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Contraios de concesion Hidrocarburos y Gas 24 444 551 650

Contratos de asociacion Hidrocarburos y gas 2 2 2 2
Participacion nacional de ransporte por Ductos 2623 2562 77 3749
canones supeficiarios de petroleocs 5 8 65 78
Productos de bienes nacionales A 0 0 0
Praducio del Instinne Electronice 0 0 o 0
Regalias explotacion dal carbon 463 3907 4845 12485
participacion en la eglotacion de salinas y minas 167 3231 4006 4727
Reasignacion de ranias 138 1050 4] o
Participacion en FAN ¢) 1200 1651 0]
Recuperacion de Cartera 21223 16244 36000 82707
Regalias de Ecopetrol 7850 71710 84450 117974
Transferencia Ecopetrol 2300 0 0 o
Otros ingresos y rentas 597 8 7 8
¢} Fondos Especiales 11862 15021 25338 22735
Fondos de defensa nacional 3060 31058 4332 4442
Fondo de la U. Nueva granada 0 ] 0 0
Fondo de Estupefacientes 0 322 218 1388
Fondo de Comunicaciones 924 0 0 s}
Fondo de servicios docentes 6 0 o 0
Fondo de divuigacion tributaria 49 88 0 0
Fondo del Fomento del carbon 657 3160 5131 0
Fondo de fomento agropecuario 0 o0 o 0
Fondo de fomento Cacaoctero 0 4] 0 C
Fondo de fomento cerealista 0 o o] 0
Fondo de fomento arrocero 0 o) C c
Fondo de lomento Fiquero 0 0 0 0
Fondo rotatorio Min -minas 17 82 288 168
Fondo de Instituciones Financieras 2606 2879 3520 4154
Fondo de comision de valores 0 2 117 141
Fondo contribuciones superbancaria 4252 5C.3 9587 11882
Fondo supserintendencia de industria y comercio 29 384 434 5§52
Fondos de la Contraloria ] 0 o o
d} Ctros Ingresos 52987 159308 331681 1586115
publicacion diario oficial (o) 0o 4] (8]
rendlf finan/92dil camblar-1993 int prestamo oale. 3960 25503 1156888 84083
deudores varios 52 258 320 378
depositos generales 369 705 874 1031
fondos en transito a tesoral &340 9690 12016 14179
recursos no aproplados 16602 23804 29517 34830
ouota de fiscalizacion 167 0 2} o
reintegros subaltemas 0 .0 0 . 0
superavit establecimientos publicos 14503 78425 121000 o
intereses titulos canjeables 10994 8171 10132 0
Donaciones 0 12259 13880 1466
ofros 0 433 . 2000 . 2380
plan de vigitancia92-Financiacion Justiciag3 o o 25954 16888
TOTAL INGRESOS CORRIENTES NETOS 2087714 3165145 4202865 5582471
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TOTAL GASTO OPERACIONAL
TOTAL FUNCIONAMIENTO
Valor Total Nominas de la Administracion
(miies de miliones)
Funciones Publicas
Legisiativa
Justicia y Derachos Civiles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Salud
Ofras Funciones publicas

Gastos comientes
Entidades Diferentes a las Fusrzas Armadas
Gastos inlernos Fuerzas Armadas
Compras extermnas Fuerzas Amrmadas

Transferencias Totales
Asociadas a la Nomina
Pensiones
Cesantias
Campanas y Planes nacionales de de Sailud
Transterancias a las Unidades Territoriales
Universidades Departamentaias
Sector Educative
Primaria y Secundaria Nominas
Cuota Patronal
Servicios seccionaies de Salud
Municipics participacion dentro de los Ingresos
Ampliaciones de cobertura por Situado Fiscal
Otras ransfersncias
Fondo Magisterial
Oftras ocasionales

OTROS PAGOS

INTERESES
Intermos
Externos

AMHMORRO CORRIENTE

INGRESOS CORRIENTES BASE PARA MUNICIPIOS

97

1900

1817
1585
481

8 o

58
g888=

BRAE o

gadad g2y

103

1001

2439
2074

N
pr ¢
]

$88

1

g88c8.88e8

126
32

TR

1002
3608

307
805

191
387

130

161

111

481
191

1003

4877
4074
1119

429
110
185
134

617
164

614



1000 1001 1002 1063
VARIACIONES PORCENTUALES %

TOTAL GASTO OPERACIONAL 34.28% 4381% 38,02%
TOTAL FUNCIONAMIENTO 33.38% 45.45% 35,05%
Valor Total Nominas de (a Administracion 25.39% 42,29% 38,99%

(miles de millones)
Funciones Pubiicas

Otras Funciones publicas 23.38% 3537% 24,00%
Gastos cormienties 28274 24 65% §9.99%
Entidades Dierentes a las Fuerzas Armadas 4034% 28.57% 35.28%
Gastos infernos Fuerzas Armadas 184,70% 18.75% 62.09%
Compras exdemas Fuerzas Amadas -37.08% 30.36% 84,13%
Transferencias Tolales 3830% 5021% 80,02%
Asociadas a la Nomina 1241%  41.14% 38.99%
Pensiones : 45.00% 41.38% 40,00%
Cesantias 2538% 4229% 38,98%
Campanas y Planes nacionales de de Salud 2857% 25.56% 18,00%
Transterencias a las Unidades Terriloriales 3B07% 20.92% 36.80%
Universidades Depariamentales 25.00% 30,00% 27.72%
Seotor Educativo 2317% 25,26% 36.83%
Primaria y Seoundana Nominas 817% 26.26% 26,98%
Cuota Patronal 2317% 25,26% 98.40%
Servicios seccionales de Salud 233% 26.98% 25.08%
Municipios participacion dentro de los ingresos 72.38% 37.82% 4277%
Ampliaciones de coberiura por Situado Fiscal
Otras transferencias 45,95% 198,16% 29.80%
Fondo Magisterial 220.00% -16.67%
Ofras ocasionales
OTROS PAGOS 0.00% 75.00% 18.00%
INTERESES 3931% 34 54% 63.44%
Internos BO.77% 84.64% 68.28%
Exiernos 35583% 1248% 60.36%
AHQRRO CORRIENTE 16831% 4.27% -1,33%
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TOTAL GASTO OPERACIONAL

TOTAL FUNCIONAMIENTOQ

Vailor Total Nominas de la Administracion

" (miles de millones)
Funciones Publicas

Legisiativa
Justicia y Derschos Civiles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Salud
Otras Funciones publicas

Gastos corrientes .
Entidades Diferentes a las Fusrzas Armadas
Gastos intemos Fuerzas Armadas
Compras extemas Fuerzas Armadas

Transferencias Totales
Asociadas a la Nomina
Pensiones
Cesantias
Campanas y Planes nacicnales de de Salud
Transferencias a las Unidades Terrilonales
Universidades Depantamentales
_ Secior Educativo
Primaria y Secundaria Nominas
Cuota Pafronal
Sefvicios seccionales de Salud
Municipios participacion dentro de los Ingresos
Arnpliaciones de ocbertura por Stuadoe Fiscal
Otras transferencias
Fondo Magisterial
Otras ocasionales

QTROS PAGOS

INTERESES
Intamos
Externos

99

1900

1991

1902

PARTICIPACION PORCENTUALX

100,00% 100,00% 100.00%

86.58%
24.83%

0.52%
6.96%
11.52%
2,56%
4.29%

9.22%
247%
1.86%
4,90%

51.31%
1.51%
1.70%
1.74%
0.39%

37.94%
2,20%

20.11%

17,33%
2.7T%
5.687%
9.96%

2.04%
0.00%

0.22%

14.42%
3.58%
10.84%

86,04%
23,19%

0.44%
5,43%
10,82%
2.46%
3.94%

8.81%
2.58%
3.94%
2,30%

52.86%
1.26%
8.32%
1.62%
0.37%

38,46%
2,06%

18.45%

16.91%
2.55%
5,17%

12.79%

221%

0.61%

0.16%

14.96%
4.02%
10,86%

88,00%
22,96%

0.58%

- 5.44%
11.03%
2.19%
3N%

7,64%

23% -

3,25%
2,08%

85.21%
1,24%
8,18%
1.61%
0.32%

34.74%
1,85%

16.07%

13.86%
2.22%
4.56%

12,26%

4.59%

1.37%

0.20%

14.00%
5.44%
8,56%

100,00%
83,54%
22,94%

0.52%
6,93%
10,23%
1.88%
3.31%

8.79%
2.25%
3,79%
2,76%

51.84%
1.24%
B8.24%
1.61%
0.27%

34.21%
1,70%

15.82%

12.66%
3,16%
410%

12.69%
0.00%
4.29%
0.82%

0.17%

16.46%
6.58%
9.88%



TOTAL GASTO OPERACIONAL
TOTAL FUNCIONAMIENTO
Valor Total Nominas de la Administracion
(miles de millones)
Funcioneas Publicas
Lagisiativa
Justicia y Derechos Clviles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Salud
Otras Funcionss publicas

Gastos corrientes
Entidades Difersentes a las Fuerzas Armadas
Gastos internos Fuerzas Armadas
Compras exdemas Fuerzas Armadas

Transierencias Totales
Asociadas a la Nomina
Pensiones
Cssantias
Campanas y Planes nacionales de de Salud
Transiersnclas a las Unidades Territoriales
Universidades Departamentales
Sector Educativo
Primaria y Secundaria Nominas
Cuota Patronal
Servicios seccionales de Salud
Municipios participacion dentro de los Ingresos
Ampiiaciones de cobertura por Situado Fiscal
Otras transferencias '
Fondo Magisterial
Ctras ocasionales

OTROS PAGOS
INTERESES
internos

Exiernos

AHORRO CORRIENTE

100

1900

8.98%
7.69%
2.23%

0.05%
0.63%
1.03%
0,23%
0.39%

0.83%
0.22%
0.17%
0.44%

461%
0.14%
0,69%
0.16%
0,03%
3.41%
0.20%
1.81%
1.66%
0.25%
0.51%
0,89%

0.18%
0.00%

0.02%

1.29%
0.32%
0.97%

1001 1002 1063
Participacion Xrespectc al PIB
224% 10,30% 11.27%
786% 885% 941%
2,14% 236% 259%
0.04% 0,06%  0.06%
060% 0656% 0,78%
1.01% 1,14% 1,16%
023% 02% 0.22%
036% 038% 0.37%
081% 079% 099%
024% 024% 025%
036% 033% 0.43%
021% 021% 031%
489% 568% 582%
0,12% 0.13%% 0,14%
077% 084% 0893%
0,18% 0,17% 0.18%
003% 003% 003%
3.66% 3.58%  3.86%
0.19% 0,19% 0,19%
1,71% 1.65% 1,78%
147% 143% 1.43%
024% 023%  0.36%
0.48% 047% 046%
1.18% 1,26% 1.42%
0.00%
020% 047% 048%
0.06% 0,14%  0,09%
0,02% 002% 0.02%
1.38% 1.44% 1.86%
037% 056% 0.74%
1.01% 0,88% 1.11%
2.78% 204% 1.58%

1.34%



TOTAL GASTO OPERACIONAL
TOTAL FUNCIONAMIENTO
Valor Total Nominas de la Administracion
(miles de millones)
Funociones Publicas
Legisiativa
Justicla y Derechos Chviles
Seguridad y Orden publico
Educacion y Salud
Otras Funciones publicas

Gastos corrientes
Entidades Diferentes a las Fusrzas Armadas
Gastos intemos Fuerzas Amadas
Compras extemas Fuerzas Armadas

Transferencias Totales
Asociadas a la Nomina
Pensiones
Cesantias
Campanas y Planes nacionales de de Salud
Transferencias a las Unidades Termritoriales
Universidades Departamentales
Sector Educativo
Primaria y Secundaria Nominas
Cuota Patronal
Servicios seccionales de Salud

Municipios participacion dentro de los ingresos
Ampliaciones de cobertura por Situado Fiscal

Oftras transferencias
Fondo Magisterial
Oiras ocasionales

OTROS PAGOS
INTERESES
Internos

Externos

INGRESOS CORRIENTES BASE MUNICIPIOS

101

1980 1891 19682
% respecto a los ingresos
(no incluye ingresos financieros)
89.94% 81.29% 9050% 9050%

10683

7897% 69,12% 77.83% 7561%
22.33% 18.85% 20.77% 20.76%
047% 035% 053% 0.47%
6.36% 442% 4.92% 6.27%
10,36% 888% 898% 9.26%
230% 2.00% 1.98% 1.76%
3.86% 3.20% 3.36% 3,00%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
830% 7.16% 691% 7.96%
222% 210% 2.09% 2,03%
1.67% 320% 2.94% 3.43%
440% 187% 1.88% 2.49%
46, 16% 42.97% 4997% 48.73%
1.36% 1.03% 1.12% 1.12%
8.93% 6.77% 7.40% 7.46%
1.66%  1.32% 1.456% 1.45%
036% 0.30% 029% 0.25%
34.12% 31.26% 371.44% 30.88%
198% 1.67% 1.68% 1.54%
18.09% 15.00% 14.54% 14.32%
16.69% 12,93% 12564% 11.46%
249% 2.07% 2.01% 2.86%
510% 4.20% A4.13% 3%
8.96% 10.40% 11.09% 11,39%
0.00% Q00% 0,00% 0.00%
1.83% BO% 4,15% 3.88%
0.00% 0,50% 1.24% 0.74%
0.00% O00% 286% 0.B7%
020% 0.13% 0,18% 0,15%
12.87% 12,16% 12.67% 14,89%
322% 327% 4.92% £.96%
9.75% 8,90% 7,75% 8.94%
14%



EVOLUCION
DEUDA FLOTANTE

{miles de millones $)

Servicios Personales

Gastos de Operacion

Transferencias
Inversion

Total de gastos

EVOLUCION
DEUDA FLOTANTE

{miles de millones $)
Servicios Personales
Gastos de Operacion
Transterencias
Inversion

Total de gastos

VARIACIONES PORCENTUALES

89/88 90/89
10% 80%
-12% 65%
45% 2%
70% 36%
50% 34%
1988 1869 1990
200 220 386
2050 1800 2073
5500 8000 9751
8100 13300 18759
15850 23820 31878

102

91/90

22%

18%

a43%

11%

1991

7.58

36,07

139,91

208.12

390,69

92191 93/92
-58% 0%
1% 0%
12% 0%
27% -10%
18% -8%
1982 1993
3.20 3.20
35.27 3527
166,71 156,71
264,78 237,30
45995 43248
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8.9

0.9
0.0
13840

£83%7.40
§3228.0
$.4

1.0

2.4
.0

8.0

64519.0
47780.0
1833940

A R
;. el

72358.¢
12648.0
9.
Sbe. 0
1,0
17339.4
15680,0

£S5
£55.0
LAY

TR

1784

=173,
-u44,5
-G644.5
4.8
17587.2
(g,
36,0
84734
2507.0
0.0

0.0

4.9
-459.4

ILiT £ PIB

=07

-0.011

103

0,01%

87571.0
845341,
0.4

0.0

4,0
85,0

Heh?

317,35

25813,2
9882.1

123296,
67436.8

10213.0 120860
WL OIWL3
A1825.7  5I874.:
00795 119758
63 1020,
i85 #7A.
6.0 0.0
25930.7  57800.0
19830 R0
Y
1358, -1as%h.]

-1854,8
IR
-8R0
13800,0 T4E00,0
13068, 9800
B4
4450 47414
BIT7.4 MR
§79%.4 JE- R
.0 4.0
6.0
0.0
1,2 -1047.}

0.01 06,042

ECLENRRID 1990



UNF-LIR-DEFED ESCENARID 1991

EJECUCTON 1936-91 PROYECCIONES £992-1893
BP0 - frupducio
i ailicres 2 pespe !
Y, EEM, BN
a9 139¢ 198

o A L B e e e L e R L L e o B

1. INGRESZS TUTALES 22406,0 GARTR.G IRZALLD ABBAT.4 ERRLR
1.1, Explotacitr Bruta LETAGL0 ZL209.00 JI8R0.0 44371,1 n45l4 4
L.z, Baortes gel Bobaiprro Central Nal 2.0 2.0 0,10 8 R

.21, Funzicrasients 4.0 0.9 0.4 RY 4.4
L.2.0 inversibn 2.0 0.9 4.0 4,0 ]
Soue ingresos tributerigs 4,0 2810 285,40 295,5 LR
LR D:rﬂs Ingreses £5E,0 THBRLG O L1700 47494 N4
2. FRBOS TETALES JI0B.0  43029,0  FIRLT.00 S9TAR.T  bbdie.T
<.L. FRBOS CORRIENTES 12042,0 20094,%  ZeBes.u  Iibi8.3 I99%9.3
215, Interes geuda exferna 1992,0  TiBGLO 99250 ITIA 4B0GLO
2000 Interes Jeuda interna 92,4 M0 LG M1ELE 15376
.13, Gtros 8338.0  12005.0 15780.0  177EAG 2lakl.é
2.4, 3,0, bervicios gersonaies 781,46 BB BETALD THTS.4 98M0.2
uleceds d0. cCmersial vocomorg AMBT.0 5823.0  AMIEG TN E90LT
07T Transfereniias 10460 1895,0 40BE.y  3ulT.e EAST
Tel.. ., Reotg 105,0 - 4.0 2.0 %Y 9.0
L., PRBOS LE CARITAL 3040 22939.0  ZTORLLL O JR37.L T4ALT.4
.25, Formacibn trete ce canpitsl figp A7 2ERINL0 ZF0RLLD 0 1BAST.Y GeAiT.A
Creer. DTS 1148,0 Y G a0

T, FRESTRRD NETD -516.0 0 0,7

&, (DEFITITI O OGURERAVIT {1-2-T -13450.0 -17836.0 -144RR.0 -1079A,7 0 -44B4.0

3, FINRNDIAMIZNTG 13450,0  17E3B,0 1445%.0 LUT9E.D edEE,
T ~:.IT3 EiTERND NETG 1EAE,0 24458.0  LAIAT.T LESALT iisto

Soiul Mediano v lareo ple 15455,0  Z4468.0 1b4‘".5 15390, Hlaug,
ARG De=enhu.d (92000 ZEDALLO RBREE L1NLT LR,
S.01L2. heortizaciones 37360 J084.0 EDERLY O EAL LG
veiede Lorto plazo nets 4.0 0.9 0.0 hoo
5.0, CREDITO INTERNQ NETO -i4s1,0 -59.0  1948.0 45, 0.
5.2.1, Desesbolsps 885,0 9.0 8L 1980.9
3.2.2, Amortizaciones 1.0 9.0 144,40 KR
5.3, FODEX 0.0 3.0 0.0 .0 9.9
3.3.1, 6iros 20 Wl 1,0 0.4
3.3.2, Reintegros y colecaciones 0.4 G0 2.4 4.0

%4, OTROS 85,0 -6871.0  -Ted0.3 -11648,9  -RILLLO

.................................................................................................

DEFILIT / FlR 0,090 009 -B.0er D03 -GlIR
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DNF-CIR-DEPEL

EJECLCION 1989-9% PROVECTIONES 1991-1993

EYCALL - Afuegucts

.~ | gillones Ze nesos )

EALALD EMCALY §7 EMCALL  EMCALD  EnCALY
CONCEFRTD 1989 1590 1955 1582 1893
1. INBREZZE TETALES L5324.0  20004.4 242217 GLISLT O IBOZLLE
L0 Exnlotacibn Bruta 12324, 17024.4  20472.7 267731 1IEB.
1.2, hportes zel boplernc Central Nal 0.0 1,0 4.0 9.0 0.0
1.7.1, Tuncionasients G0 0.4 0,9 0,¢ 00
t.2.2 Inversidn a0 .0 0.0 (1.0 2.0
103, Ingresos tributarigs 0.6 .0 2.9 4.0 0.0
i, Dtros Ingresos J000.0 30000 I7H0,0 43746 I1%44
.. 5 TOTALES 17875.6 211,37 29%eI.f SI798.0 992417
w... THBOS CORRIENTES 3754, 16568.3 (7947.7 73218.5 28701.¢
Z.b.1 Interes deuda externa 744,01 iRie,0 0 1545.6 §79.8 800.0
2.1.2. Interes deuda interna 369.4 B33 B11.9 3018 0.0
2.1.3, Btros 8638.8 14086.9 13340.2 22287.2 27901t
Z.1.1.1. Serviciss personalec 4600,3  6804,7  BI9B,7 10B4B.3  13832.2
2. 4,3.0. [, comercial v cospra 2591,0 MBLLY EA5LL 0 BNRR0 3949.0
03I Transferentias $69.9  2T2L.T 2813, 168,831
2.1.3.4. Resta ‘ 7.3 78.7 7.0 23,5 284.8
1.2, PRBES DE CAPITAL B121,3 723,00 11e48.4  29559.5  70%61.b
2.2.1, Formaridn bruts de capital fije B12t.3 74230 iiadn.A 0 295595 Mhel.g
.01 3tros 0,0 0.9 Ny b0 4.4
I, PREZTAMY NETS 0.4 0,4 0
A, GDTTTLUTy ¢ SUPERAVIT (1-2-T: -2551.4  -41E7.0 ~R340.4 -Tlede.d -glialln
R0 CTRMIENTD 25514 MET.0 S3A0.4 Dlp4b5,4 0 a1Z81L3
$.. IREDITD EATERNG NETO h.0 3440, 157,40 10BIE.T Msd:0
S.1.5 Mediano v largo plazeo .00 340,10 110740 108267 GAs4D. -
5.1,1.1. Deseabolsos 1065.4  AB10.Z 0 Tedl.s LD189. Reldn
3,1.1.2. Amortizaciones 10094 1370.0 284,27 118l lelLp
S.1.1, Corto plazo neto 0.0 0.0 G.d 0.0 .9
3.2, TREDITD 1INTERND NETO 18300 -1e2.4 780.4 415 0.0
5.2.1. Deseabolsos 2304,9 486.2 1ML2 340, 9 0.0
5.2.1, fsortizaciones 874,90 $28.3 780.8 19,1 0.4
5.3, FODEX 0.0 0.0 0.4 4.0 0.9
5.3.1. Giros 0.4 4.0 0.0 0.0 0.0
3.3.2, Reintegros y colocaciones 0.0 4.9 0.0 0.9 9.9
5.4, OTROS 6635.4 999.,2  1472.7 10478, 4010
DESICTT ¢ PIR =3,020 -0.020  -0.02% -0.Gel -0L14
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g 'rN 13

|.. --uun-:

. INGREZZE TDTALES _ T7R27,7 0 9TGRAL4 LGIBAL.Y 1aTEYLL
L1 fapictacion Bruts S444R.7  BBRIE.4 11B3R.T 1G%ele.t
Lel. Pportes Gel Bopierng Tentral Nal .0 0 0.9 4,7
L., Funtionassente 0,0 4 0,0 1,0
R I.fersxen a0 0,1 4 {4 0,0
1.3, Ingreses trihutarics 2.0 507,40 07,10 J6i.t i
$.4, Otroe Ingrecos 12879.0 Te19,0  1Z6B4.0 18917 117eeD
1. FARDS TLTALES t ’*17.& 120834, 1480991 1978757 I90917.2
Z.L. PRROE (ORRIENTEQ 47012, A80L7.T 0 9203.7 10GTA9,L 1Z81RDZ
Sobul. Interes geuda eiterna I8 177901 ZBi%.e LIslaE 0 UTAN0LSG
Z.1.0. interes geuda interna 21824 2247 4759 102BG.4 6819.9
Loleds Dtros I3294.5  4B00L.9 4IB78.7  BiB40.9 10372
21,75, Servicios personales 13649,6  28033.7  WI20.7  ABMOE.D £U7IR2
t.bluls Do, ocomercial v ocomor: (U473, 15B2E,0 QUL 2&Ted 4 T1B9E
£ I, Trangd SG207 Shez.7  TIs9.8%  o342.0 85189
Zolon4. Rest FE 8.7 . 30,0 2548
2.2, FRBOS IE TRPITAL G6705.7 G1B19.0 360IR.4 9T1ZE.F 1p4780.0
wooels Formacide bruta oe canital fijo ST BBIOLD TEITE SIOOGLR LLATED
il dtros 1159.3 8,0 59,7 17 ..
I, FRpITINS NETY Ry - R [
§, EDETICITL ¢ BURERAVIT (1-1-1) -26100.4 -ITiEal) -ieiST A
= 2ei90,4 MTiep,i
Sl CREDUTD EUTERNG NETO FHEE TR IS B0 IS
Lol Meiang v Large plaie 448 L
t.i.101, Desessgises PSP N 1.V T B
w410 Asortizaciones 98i7. 8 155410 ZE4ELE
G2, Corto plazo netg l 0.0 4.0 0.0 2.0 Gt
S/ .DEDI;D INTERNG  NETD 17%6.0 -322. 4 G0%4.4 TI4ILT 0 414l
5.2.1. Desesbolsos 84570,10 95,7  12i88,7 117723 44l
5.2.2. Aeortizaciones 458810 17380 LG 3N 1383
5.3, FODEX 0.0 0.4 0.9 2.4 .
3.1, biros 0.0 0,0 0.0 6.0 g
5.3.1. Reintegros y tolocaciones 0.0 2.0 9.9 a0 Gk
%4, CTROS “IELE 0 -TUZE O -p87. 2 -10Ie.E -5
GEFILIT ¢ RIE -, 178 -n 4L <0068 0098 -0.i0e
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MRF-EIR-TERZD
FJECUCION 1oR9-9) PEOYECCITNES (997-1997
[LENA
[ piliones e oeshs |
IDEMA JDEMA 1DEMA JEMA 1DEMh
CONLEFRTY 198¢ 1999 1991 1992 1897
A BFESWS TOTALES 116195.7 146279.3 19TVVLLE OITLRAT.LL 200443,
1,1, Explotation Bruta 117561.5 iplesd.B 1882177 1507%4,5 1778904
1.2, foartes del Gobiernp Central Nal 1013 192,0 117,27 170417 Z007%.8
{.2.1, Funclonamiento 0.0 5.0 0,0 709,73 L7EITL0
1.2.7 Inversise 1191.3 142,017 ZMIA O DTk
1.5, Ingresse friputarics 2.0 0.0 1.9 0.0 dut
1.4, Otroe inresos 2592.%  4422.5  I999.5  IBOO.B A4E49
3, BLIIZOTQTALES 142427.0 1831157 1987610 1A0360.7 190134.9
© 2L, TABOS CORRIENTES ' S46307,7 159942,7 L0S4B%.8  141805.9 670950
2! 1 Interes deuga exterr 16,3 0.0 2.0 8.0 ¢.0
2.0 7, Interes deuta interna 49576  9990.5  8bZ2.12 816 780.7
2.1.3, Diros 1353399 149952,7 14B063.5 140944.7 158314.7
2, 3.1, Servitios personales 8522.8 71024 BABS.I  TETT.E %0W9.b
25000, Op, coserzial v compra 1264054 177425.8 (328129 110938.2 1a1T047
20033 Transferencizs 2689.0 4948 Ti4h.6  10B9s.7  LI838.)
2004, Resto Ti2.4 477.1 7.8 14333 a8t
2.2, PREOS DE CAPITAL 49,3 L0 2752 1B9MAY 230M9.9
.21, Formacitn pruts oe capital fijo 1863.3 MY IS DM TISLS
Lo Dhros 256.9 2,0 0.0 126%0.0  13848.0
T VREETAMD METO 252.8 0.0
&, (DEFIZIT. ¢ SUPERRVIT (1-2-1) -2A23LY 0 908 GAel4LE 1i0Ge9 1ZTHAD
. TINANDTRMIENTO AL -I916.8 148145 -1106s.9 121143
... CREDITG EXTERNG NETD 26,3 0.0 24 &0 Gl
5.4 Meosano v large plazo -ibb.3 0,9 0.0 0.0 1.8
51,11, Deseadoises 0.0 Ry 2.9 2.4 0,0
51,17, dmortizaciones 256,37 0.0 3.9 §.0 Y
% 1.2, lorto plazo neto 0.0 0.0 Y 9,0 3.0
5,2, CREDITO INTERND NETD 21459, -5543.8 -25839.7 -31i3e.9 -JeTaL.S
5.2.1. Desesbalsos 93414,4 115798.9  BIBST.T S1TTR.D 6L094.§
5.2.1. Amortizaciones 719545 120382.7 107697.0 82911 97BlL4
5.3, FODEX 0.4 %4 0.0 0,0 0.9
5.3.1, Birps 0.0 .0 0,0 0.0 0.0
3.3.2, Reintegros v colocaciones 8.0 0.6 0.0 2.0 G0
1.4, J7R0S 5038.2 IO -9TA8 INMIL0 M2
DEFICIT / PIR -5 AN 0.01% 0,131 0.07% 0.03%
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Foii1P-TEFED

EIECUTION
. A1

M -~

L w M

FONCEFTE 1563
INpREZEE TOTALES 18874,1
1.0, Leplotacion Bruts 20240
1.2, Bporoes del Gorierns Temtral Nal 14104,0
Ll Funcionagientc Sidb 4
1.2,7 Inversisn GE7.8
LI, Ingrescs tributarics Y
1.4, Gtros Ingresos i54p,1
PRECS TOTALES ’ 224295
2.1, FARDS CORRIENTES {8717,
.04 Interes zeuda externa 1282.7
Soi.20 Interes geuda interns 30,5
20T Otrag 17402.8
210300, Servicios rersonales 3566, 5
t.1.3,0. Op, comercial v ocompra SOEd, G
Criiies, Transferenrias 1487.8
lan 4, Reetp 1263.4
2.0, PRBOS DE CAPITAL b

Z.500, Foreanion hruts ge canitel filg 171,
eiale Gtrog b,

IBESILIT ¢ SUPERRVIT (1-2-T: i

i swa PRI U S v R F RO
SINANCIEMIENTS RN
F.l. {REDITE EATERNG NETO THLA

5,11, metianc v large slatco AR
bl Deceabalsee 47084
5.1.1.10. Amortizaciones 1485.5

3002, Lorte plaza nets .0

5.2, CREDITD INTERND NETO -2.8
5,1.1. Deseabolsos . 8.8
£.2.7. Aeortizaciones 89,8

5.3, FODEX 2.9
3.3.1. Biros 9
3.3.2, Reintegros vy colocaciones a4

5.4, DTR0S R

Vava

N
3i.G
21482.3
ENET =
chdfad
16203,1

129 =
.5. "L

EEERE

WQ q‘!&

it ia

FLFSEIN

‘145-;
ma

4013.9
4015.9
0.0

7.0

Lmam
R P

7920
REPVR Y
-390

i

£585.4

5.0
-i8.5
444
.

T PBlH -GE -

108

0L
2989.2
28788.2
7L
240443
08%.7
148,73

28897.8
256420
2839.4

3.5
23067 .8
13359,1

17
ﬁgd ah

4.3
3.0
JLJI 9

2192,0
3
4

0,0
{0
e* 7

Suiad

.01

40332.0
38319
437,
£120.4
82867
4444
Lhef.b

230629
13750
45904,3
01
297844
17548,7

8942,0
4544.0

- o

4..1].

5306.3
0.9

i
v.k

-2540 .5
1000, 4
1041,2

4.0
-0,3
9.0
0.3

-1 E

oy B
0.0
i)

13744

4 'El"

u;;..

(a2

IV
4 f
(PRSI S

THI38.3
AN
17,8
3L
3553
662!
b' 1

Vo

H

.

EpE™
RN



DNF -ulf-3ERES

EJECUCTION 1989-9% PROYECDIONES 19321997
IN{DRE
{ miliones ge pesos
INCORA  INCORS INCIRA  INCORA
199¢ 1991 1987 1992

1, INBREZE TOIALES 83910 AATTLG Z45ALL0 aTelld

1 - R
t.1. Explotacion Bruts 46,0 38.0 Bu.0 7850 788,40
1.2, heortes ded Godiernc Central Nal 298340 26346.0  13968.0  Ii2X0.0 0 Ie339.3
$.0,1, Funionamiento 13792,0  10108,0 11050 1s&04.0 195317
1,2.7 Inversitn L2041, 1RTIRLO L2REE, l4eia.D 1TI48.9
1.7, ingresas iributarios 4.0 30,0 7.8 1350 e
1.4, Gtros Ingresos L0 1916 NG 463300 SELLLO
I. PREDZ TGTALES 24872.0 20109 22700 NI0AR.T O 6ERSL
2.5, PABOS CORRIENTES L2087 1.445 G 1830B.0  I9IN4.4 0 147957
i Interes geuda externs 8BL.¢ 00,0 7.8 7494 £40.0
o120 Interes degda 1nterna 44,0 4,6 209.¢ 54,0 9.7
2.1.7. Otros tUIBLL,)  12364.0  1B092,0  IBBGILI IIESR.s
2.1.3.1, Servicios personales 8262,0 71610 10287.0 1ISQZ.0 15347.L
Suiadeds Up. zomercial v Compra TR 33RLLD ATRLY WTe D TOEIR
03I Transferencias 12850 LENGL0 302400 4450 TI9AE
.14, Resto _ 281.0 0.6 0.0 EIZ.¢ sledl0
PABOS BE CAFITAL 9766.0  bsbLL0 39M4.0 ZZ494.0 34160.0
2.2.1, Formacibn pruts de casital fije 7926.0  ebeb.0 I984.0 1I494.0 LslLD
iil.il, Evroe 400 2. 7. G o
T.OTRLETAMD NETE 1503,0 L B SR 0l
i, GDEFIIIT: 7 OSURERRVIT fi-I-3) 8709.0  A780.0 AZBRLO ~1WTT.D O -IS4ER0
5, -5760,0  -42B9.%  13077.0  I4B%.¢
EITERND NETE 753.9 G -388LLT ‘

5L, 'e 1an0 v largo plazs 763,40 0.0 -7E8L.7
G040, Deseabaisos 1587.4 4,4 Tt W
51,10, Amortizaciones 84,0 .0 IBELT O 3NZ0.0
%,1.2, lorto plazo neto 0.0 3.9 0 .0
5.2, CREDITO INTERND NETO 17455.6 -§.0 0.0 180000 Z0000.4
3.2.1, Deseabolsos 14025.9 0.4 f.0 0 130000 200000
5.2.2. Amortizaciones 1573.9 9.0 0.9 G0 RV
3.3, FODEX 0,0 0.0 0.0 4,0 4,2
3.3.1. bires 0.0 4. 0.¢ LT .0
5.3.2. Reinteqros v colocaciones 4.0 0.0 4.0 9.0 0.0

3.4, DTROS =20773.0 -TR1AL0 42890 959.0 9050

DEFILIT 7 PIR 0,047 0,031 027 -0.040 -G08
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DP-yiE-IErED

SRl

EEIUCIN
L

%r.---f TrTa:
AR TR

£g

1.0, Exnlotacion Friu

t.o, Aporees gel Botiernn Central Nel
Lol Foncichasiientc

-
l...; irversibr

ARAC TRTA Lo
FEROS TOTALES
T pl Tt o SRR TET O
soly PAEQR [ORRIENTEZS

Z.l.), LBTETES JPula BYTErNE
ol interee QBuds LntErna

P
0.0 drros

Ty

.0.2.0, Servizios pereonales

. e - et -
Lelooad. UG, COMETCIAL ¥ ZDEDTR
e . .

Lo e le Traneterenias

Ty

it Reste
2.0, "kbl3 OE CAFITAL

so2.b, Forpacion sruta 9e Canlta:

F rre
Leieas 2078
ez T
e SURERRUTT il
AR o SLFLREYS 5

TINANCIARIINTS
So. CREDITG DRTERND NET

daoa wniialld

Sl Medzans v larat pias:

54804

1148748
410393
10839, 4
57106 7

0,8
7Y, b

186728.8

17047 2
aiideed

nTE
LadG
3l
163903.8
1383
1743485,7

(U]

Val
~aitdae
B iaT NI
L SERY
T8I &

[T

EERANY

124449,9

‘”’5' b
480008
154157

INER

CETT O
WL

Te08,7

LR I

211518.3
1975884

wqAm A
-7.1.11.

10611, 8
1819347
26462.0
145823, %
16174,

e

g

PRt
s

Loi.id, Deceatpizes 23834 ¥4l

5.1.1,0, Amortizaciones IB9L.E TA0R.E

&.1.¢. Corto lazo neto ] .0

5.2, CREDITO INTERND NETD 9L -8AELL
3.2.1. DJeseabolsos LTENE, Y 115843.7

.2.2. Paortilaciones TWei7.0 1ian,

.3, FODEY Rl 9.4
5.3.1. Bires . 0.1
5.3.2. Reintegros y colocacicnes 0.4 %]

.4, QTROS -18200 .8 9.3

=iy 15Y

v aalh

0, 04%

110

9934 .9
199438 .5
Jedp, b
4ass, 7
1I0Z0.4
214
143830.9
Liadl
i7.4

U4°‘..

RIE RS 0N
-
97,3

-2595e.7
81832.4
1576470,

19971997
Th TR
Lt

2480&0 !
FRRRE) PRI Y
B2598.8 97
AN, ML
4aipl,l  SIDNAE
5674 vkl
133a2.4

[t
adaliar ail '

2818704 TR0
208816.7 CATHEELZ
7% %L
T uE0 s
199249, 1163082
IEI24.E 48338.2
L3784, T 197aR,T
1¥ERLLT 4L
FRR IR {1 7
4755, é1462 ]
T40e5.2 4'a14

mear - i
TG .ﬁk*- i
aew Tl PRt Rt
LR h
aain Vi

A0t g

PR U

QR

c
-uf77 E
i
M

[ T

Vi (RS
0,40 0,0
A

198 4.0

22483,6  1B48L

1t = TEPRN



DNF-U17-

-

]
L)
m

BEl

EJRCUCION 1989-9. PROVECCIONES 19

C

wrtorroe

(]

- [oAunicacignes

i BliignET 3E pesls !

...................................................................................................

£,
fONLEP T 195¢
1. INGRESDS TOTALES R R
{1, Ezplotacitn Bruta e
.2, Bportec del Gonierno central Nal 4.4
1.2.1, Funcisnamientc 0,4
1.2 Inversion 0.0
1,30 ingresos triputarics 40
1§, Dtros Inareses i
1. PARDS TOTALES 277830
2.1, PRGOS CORRIENTES W24
2.1 Interes deuc: externa 237,08
2ol Interes peuds 1nlerna 4.0
2.0 fros 588%.0
2.0 4L, Servicios perschales 7009
T.i.5.2, Gp. comercizl v ocompra 1.0
L., 3.7, Trarsterenrias 1450.0
134, Reste 108,90
2.7, PAE0S DE CAPITAL 137619
Z.2.1, Formacion oruta de capital fije 12743:0
el dtras 1058,
T, PRESTAMD NETG
d, 0B DT SUPERAVIT (1-2-T) £9.0
L, TINENCTemIENTD -59.9
S.1. CREITD ERTERND NETC ~506.0
S0, mediano v largo plain =32t
o141, Desesbolsos e,
t.1.1.7, paortizaciones 5386.0
30,2, Lorto platg aeto 0.0
3.2, CREDITC INTERNO NETD 0.}
$.2.1. Deseabolsos 0.9
5.2.2. Amortizaciones 4.0
5.3. FODEX 1,0
3.3.1. Birgs 2.0
5.3.2. Reintegros v colocaciones 0.0
5.4, OTROS 4370
DEFIZIT / 1R 2.00)

i
87080
3.4

0.0

(.4
14,0
ib85.0

0995.9
123510
4088.0
W0
§229.9
739

212,40

2260
0.9
Bedd 0

8s44.9

b4

NI

1008%.4

-10h80.0
-3514.0
-334.0

437%.0
T8930
0.4
12,4
14,0
4.0

0.0
¢.0
~7144,0

457719
38078.0
0.3

4,6

Ry
293,90
7400,0
437024
19794,
4078.0
826.9
14444.)
4830.0
K UR
3904, 4
.0
24405.0
24405,0
G,

=
;

20694

-1048.0
410,18
4447.8

1387
gr1L.3

0.4
6.0
¢
4.0
0.0
.0
0.0
5479, 8

an e
921997

49795.1
0.9

0.4

0.0
4.4
8008.2

516739
phht U
§767.1
See.l
18025.8
76,8
5458
813
0.9
10324.9
10255.9

Y

1,40

-hiad.4
20434
083,10

$3053
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Ry
-34.0
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0.0

0.0
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2.2, PABOE DE CAFITAL
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INGRESDS TOTALIZ IRy RY
1.l Einlotaridn Brut: 123195,
1.0, Aporiec g Somierte Lestral Nal {4

1,001, Fungionaglents ¢4

10002 Inversion .0
L.3. Imgresne trinetarice Ll
.4, Otroe Ingresce 500

163310
101871,0
0.4
220

$7139.0

Cervicias ersonales T8408.0
(g, coserczal v Compra 322530
Transterengias 18541 ,0

1937.4
BI650,0

5.0

GERILIT. 7 OTUTERRVIT I1-7-3: -390
111940

NETD 58,9

g.aro ¥ largo plats R

i ...1 leceaboisos ROTHRT
Asortlizaciones 4751.1

L2 Cortu plazo neto R

5.2, CREDITD INIERNE NETO 3653.0
5.2.1. Desesbolsas 8792.4
5.2.2. Amortizaciones 31890

5.3, FGDEX -21041 .4
3.3.1, Giros 0.4
3.3.2. Reintegros v colocaciones U]

1.4, OTROS

21T 5 BIR

)

483745,5

TE SO

Sexwwll

L5

1919344
178748.0
.4
0.0
0.9
1.0
1T

L3360

023620
£19389.0

Lﬁb G

1.0
1133640
46847.0
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FRANE 9. 'J
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.
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ONP-4IP-DEFED

EJECUCION 1989-91 PROYECLIGNES 1997-1992

EMCAL] - Comunicaciones

{ aillones de pesoe !

EELENARID 199,

IRy
0.4
4.0

473391
28070.5
4000.9
1071.8
18998.7
L4325
4160.1
I825.,3
£40.8
23268.4

......

cMCALl EMCAL! EMCALT EMCAL!
CORCEPRPTD 1989 1894 1991 1992

1. INBRESOS TOTALES 13349,2 214857 31389.7  424%3.s
1.1, Explotacién Bruta 15349,2  21455.7 31389.7 424504
1.2, Aportes ge! bobiernc fentral Wal 3.9 0.0 0.0 4.0
1.2.1, Funcipnamienic 0.0 4,0 4.0 4,0

1.2.7 invereibn 0.0 1.9 0.0 3.0

1,3, Ingresos trinutarice 1.8 0.9 0.0 9.0
1.4, Ctros Ingresos 4.0 0.0 7.0 G0
2, =305 TCTALES 13124,2 20043.4 2A545,3 406251
1. DREQS CORRIENTES 5431,7  10497.2 13463.7  18975.5
Z.t.1, Interes deuda externa 349.4 1317.1 21937.4 27042
7.1.Z. Interes deuda interra 20.6 451.2 J47.4 1362.9
2,1.7, Otros S441,3 8728.9 109250 14890.4
2.1.7.1, Servicics perspnales 36111 3073.2 6649,2 B794.2

Z.1.7.2. Gp. comerciazl v comgra 599, 4 1597.0 19731 Ji8.7
2.0, 0. 7. Transierencias 5945 1614.3 1791.9  22%8.%
2,1.3.4, Resto 945,3 444.2 490.8 118.7

2.2, FABOS DE CAFITAL $692.9 9548.4 110796 218%9.8
2.2.5, Formacion bruta de rapizal fiin 6692.9 9568.4 11079,6  ZleS%.a

2.tz duros Gl .0 1.4 IR

3. PREETASD NETD 0.0 4.0 0.0
4, (DEFILIT: © OSURERAVIT (1-I-3: 2280 1394.1 bE44.4 16185
%, FIKANCIAMIENTO -2225.9 -17990,1 -5544,4  -1818.%
S.i. LREDITG EXTERND NETO 228,37 779,9 §20.3 9I74,%
S.L.1. Medianc v iargo plazo 229.2 179.9 §20.8 2742
%.i.1.1, Deseabeisos 216%.2 1886.4 92,1 Ba44.7

5.1.1.7, Amortizaciones 1939.9 08,5 pl.3 13745

5.1.2. Corto plaze neto 0.9 4.0 0.0 0,0

5.2, CREDITO INTERND METD -1401 1 455,68 23472 34200
3.2.1. Desesbolsos §3.1 1279.40 KT N 750,40

5.2.7. Amortizaciones 1584.2 814.4 1118, 408.1

5.3. FOBEX 4.0 0.0 0.9 0.9
5.3.1. Biros 0.0 4.0 0,0 0,0

5.3.2. Reintegros y colocaciones 0.¢ 0.0 0.0 0.0

5,4, QTRDS =963, ~-2625.6  -10017.4  -74747
DEFICIT / PIR &.01% 0.01% 0.0% 0,041
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ORRIENTES

fi1m

2.1.0, interes Deuda erxterns
.07, Interes Zeuda interna
2, Diras
! 1108 personales
2 comercial v Compra
ferenc‘ns
. TaL
2.2,1. Foraacibn nryta de rapital
LA DL Dtros

:’N*NF’QRIIQTG
Booo (il

EXTERNG NETD

e R

0001 Meniang v largoe plaio
.10, Desesbolsoe
5.1.1.2. Amortizaciones

3,1.2. Corto plaze neto

5,2, UREDITD INTERNG NETO
%.2.1, Desesabolsos
3.2.2, Aacrtizaciones

9.3. FODEYX

3.3.1. Biros

5.3.2. Reintegros y colocaciones

T.4, OTROS

DEFILIT / PIR

ST

EIECUCION 1959-3% "“?EJE INES 1992-1993
SELTOR COAUNIC
2i.150e8 3¢ Desos

-

CIONES
}

204780.2

Ty

197680.7
0.0
0.¢
.9
4.4

12602,

284028.2
144024.3
10466.4
890,46
1326672
60143,1
9202.4
231895
101323
1100039
193681.9
13224

0.9

13746,
7%, 12
7756_2
‘v\)"‘llz
17564, 0
1.4
721,98
10207.4
748%.2
-21041 .4
9.7
210414

44709,2

TETAL TaTAL TOTAL
1390 1951 1997
J1Z802.7 43737 S8440T,1
2838%9.7 395559.7 528570.8

0.4 3.0 &0

0.0 .0 a4.0

0,0 0.0 U
144.0 8.0 41,4
28819, 42%12.0  35990.4

JL4417.6
179488.2
16067.1
1148.2
162259.9
7h161.2
38535.0
36003.3
115358.2
17494934
134949.4
0.0

854,
-2448.2

2458.9
24319
244389

2.4
26030, 3%

4. 0

3676813
2”:1.(]’."
Li9.4
1299.4
206683,40
9837%.2

T
Jruil-l

A7825,2
294505,7
3832

Jehl.G
ch7691.5
122448 .4

Sodet 7

PN - PR

JelBd.? 78iue.l
14653.8 171757
158577.4 253119.%
158577.6  2526%0.°
2,2 £3,0

.0 U

494695.4  Za9Tn,9

-49597.4 -36978.9
117897 374017
11076,7  37e3L7
§5289,5  TeRilLE
341727 IR

T

TiL.0 2.0

0,228
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4.0
0.9
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Vai
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iy
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2Ubau .
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1842.2 £757.9 200,10
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JECUCION

1EWA SENA SENA SENA SENA
COXLEFRTD N 1939 1991 1597 1997
1. INBRESQS TOTALES 43830.0  §9906.0  T7EL2.0 LOBZA4.0 (I04IT.G
1.1, Explotacsen -Bruta 228,90 242,0 819.0 1282.5 1314,8
i.2. Rportes del Scbierno Tentral Nal 300,90 §38.0 136.9 4.0 ¢.4
L.2.1, Funcignaalentc 00,0 437.0 136.6 4.0 0.9
1.2.2 Inversion ¢.4 i 4.0 0.0 1.0
£.7. Ingresos tributariss 42902.0  S4991.0  TOLTALG BRATILY LiTTis.S
i.4, Ctrps Inpresce 0,8 I933.00 b621.0 948B.% l1il9%.4
2. Fo 77 TOTALES 47477 55393.0  70086.0 1042440 1Z8128.7
2.. YABGE LORRITATZE % 465BC.0  AODBALO  90179.0 1073700
~iied, Interes geuda externa 2.0 8.9 15,0 .0
Z2,0.Z, Interes geuda .nterna 2.0 4,4 0.0 6.0 0.0
.13, Otros J9870.0  46557.0  40556.0  F01e4.0 1073700
Z.1,%.%, Servicics nersonales 18716.0  24322.0 31083.0  40830.0  48202.%
2.1.7.2. Op. comercial v coapra 10809.0  13953.0  17944.0  25604.56  I021LLS
S0 ILIL Transterencias 276,10 8096.0  1:458,0  18I9C.T IIs77.0
2.1.3.4, Resto 2509.0 26.0 1010 5319.9 5276.3
2.2, PAROS DE CAPITAL 7347.0 BB13.0  9502.0  160s5.0  18936.7
I.2.1. Forsacibn sruta de capital fijo 5104.9 B440.0 8437.0  1s065.0 189247
I £ -1 480,10 83,0 S 4.0 iind:
I, PRESTAMD NETD 17%2.0 4.0 )3ty
& (TERITIT: ; OBUPERAVIT {i-I-D» 193.9 27818 73284 i LSn A
L, FINANCIAmMICNTD -193,0 -2Te0 -TEIELD G =4410,7
S... DEEDITG EXTESND NETD ekl =79 S -12.0 i
S.1.1, Medisnc v largo plazo 1279.3 -7.0 R0 -12.0 B¢
3.1.5.1. Deceaboisos 1279, 2.7 2.0 0.0 0,4
5.1.1.2, Asortizaciones 3.0 7.0 2.4 A 2,0
%.1.2, corto plazo neto .9 9.0 R 0.0
5.2, CREDITO INTERND NETD -115.0 1.0 0.8 0.0 0.9
3.2.1. Desesbolsos 0.0 .0 0.0 0.0
5.2,2. Asortizaciones 1120 0.0 0 .0
5.3, FDDEX 2.0 0,0 2.9 8 4.0
3.3.1, Giros 0.0 0,0 0.0 1.0
3.3.2. Reintegros y colotacignes 0.0 0.0 0.0 0.4
5.4, OTROS -1739,3 -27%4.0  -TS04.0 12,0 -4110.7
DEFICIT © PIR 1,00% ¢,01% G,G3% 0.00% 9,087
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INF-LIF-DEFED ESCENARID 199,

EOECUCION 19050 CUIONES (992-1%07
SECTOR SOCIAL
i miliomes Ig zesgs !
TR TITAL TOTAL TOTAL TATAL
CONTERTD 1387 1390 1991 1992 Akl
. INGRESOS TOTALES 103857.7 150480,1 Z02357.8 261820.8 IiINlLS
1.1, Explotacitn Hruta 5786 42,0 711.8 1489,7 1757.1
t.2, Anortes del Gobieran [entral Nal 5.0 £48.0 5795.7 4321 (Y
{.2.1. Funcionasients RIEURE 457,42 13610 9,0 ;
1,0.7 inversitn &g 1.0 t639.7 497.4
$.3. Ingreses tributaries 1087747 1AI30L,T 184072.5 243034.Z
1.4, Ctroe ingresss 1.0 B144,0 13978,5  1560B.

2. PREDS TGTALES 109840.4 1317594, & 19157H,1 Z7I454.7 ZL1ITR.I
Z.1. FABGS [ORRIENTES F7BYL I LZBANILT 1817%3.4 2044480 3014417
2.1.1, Interec deude externa 0.0 3.0 28,0 180 0.0
2000 Interes gpuda Lnterna 0.8 .G 0,4 0.0 0.0
0L Btros 978%6.3 128579.3 IB1725.4 204431.% 124417
2.4.0.1, Servigine personales 26064.4  32184.1  AD40S.7 547V;.E 24584,7

ey Sn. coaercial v cosors 12678.8  17836.5  Z1034.5 1024.7  Jos0B.4

2053, Transierencias LeTA4, 7 TETIELA 11H9B4.7 lb3555.4 197971.8

BRI Hest: 0104 48.3 Wa 5390 8076.3

2.2, PREOS DE CapitaL 7954.0 B992.1  9824.7  15B08.2 198337
LA F ribn oruta ge ramtal fije 501,18 8507.8 981%,7 L4302 19R3LLT
2.0 Qtros 1481,0 RE I 3.0 3.9 3,0
T.OFREITAMD NETO TR 7 5 0.4 4.3 .
§00DERINITL v SUPERMVIT i1-1-1) =30 HLLIILT O uRTeL R STEIALD -ilNALn
R, TINANITARIENTD T.l -LINEILT -L187TR.5 TEIALY SI%4
S, DREDITD EXTERND NETG 10782 =70 =i =1L.6 G
f.1.1, Mediars v largs tlais Rkl -7.0 S SR, 4.0
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1.2.1, Funciprasientn 9825.1  31%01,7  21B03.9  40079.8
1.2.2 Inpversibn 1177%.8 27756 L3771 I09A0L4
1,7, ingreses tributariss 0.4 9.4 2.0 g.4¢
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VARIALION FORDENTUAL (988 - 1537
INCORR

INCIRA INCORA INCORA INLERR INCORS
NN RERC T 198571988 1990/1939 19811990 199L/1981 199109

IRGEERDS TOTALER La78 =077 -5, 780 18,401 18.25%
toie Espiotatidn Bruta 89,071 -81.74% 44,55 8QL.FNY 3.5
1.7, Aportes del Sobierns Centrai Nal =278 1.98% -3.03%% 30,283 18,0400
U201, Funnicnaslenis -28.081  -4b,72% 12,801 %.09% LBl
L.I,: inversifn 87,05 34.38% ~i2.80% 14,147 LB.00%
v.5e Imgresns tributarTios 42,008 TI.EAE 0 ITLIL
1.4, Ttros Ingresas -I2VIN 0 -20.4% 27.0e1 9L 1BL,RE
BEECT TITRLEZ 22,04 -B.0s% 10,76% 133,891 1,48
Z.1. TRRDE CORRIENTES 14,895 11,09% Is,14% 51430 17,771
2004, Interes teuds externa =395 -34.17% -98,79% L0G43,37TY 14,5461
2.1.2. Interes deuda inteTna -35.78%  -94.91% 125,008 2Ll LE.00Y
.0 E Gyros 25,30 13,050 AG.04% 57.81% 15,582
2.1.7.10, Servicips Cereonales 079 22.94% 312,55 25,47% 15,951
S.L DL ToLozoesroial v foanra 42,03 .15 14,583 RO 13,901
.00 Transtereniias 18.77 251 93,000 47..19% 18.751
D404, Rests ' -5.,02%  -100.00% 18,901
I,0, “REQE DE CAPLTAL 12.24% -3L.79t -40,49% 447,481 SL.B8%
2.1.1, Foreacitn oruta oe capital fiic oo =11.49% ~40,49% 57,887 Ti.Eek
Colala Giras =196, G
STEITRMD RETD -0, 003 ARER

(e SEITIe e o e RIS ) Yoo _dE TI% SOy “Ta EEW _ae E4Y =R 1 Y
SEran SOPERAVIT 1-2-To LS wahli “Bedla Bl ok, [

S8,7TY Gt 451,543

. £1.5
64:. 1N 5% 7=
PR Y X IS
L) Ta T 1 %
#4%,12%  -RR.ITN R LGN

67,89 -29.78% -100,00%
. 01,00 Asortizaciones -43,47% 28,23 -100.00% -9.7%
E I i:“ts pla2g neto

5.2, CREDITG INTERND NETO -1218.78%  -150.407 -i06,00% i1
3.2.1, Deceatolisos I8BRR.I3L  -104,00% HH
§.2.2. Amortizaciones 18,901 -9%.41% -100,00%

5.3, FODEX
%.3.1. Biros
5.3.2. Rerntegros v colocaciones

%.4, OTROS 80,787 -&3.E3% -42.92% -12Z2.%8%  BIB.97Y
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RIRLIUN FIRLENTURAL 1588 - 1990

T A
EMTAL] - Comun

EMTALl EmiaLl EMCAL!
CONDERTH 130971988 (990/198F  1991/1990
.. [HZREEDS TOTALES Z3.34% 9Tl 45.20% 5L X
Lo Spplotacitn Sruta 4i.88%  19.781 44,303 J5.2% 0 2%.eTX
1.2, hportes el Bohierng Lentral Nal
.21, Funfiznamiento
Lel.l irversiin
Leo. inQresoE fributarics
L4, Otroe Ingrescs -104.00%
Z. PREQZ TITALES 47,230 5I.8%% 22,331 55,5981 18,301
2.3, PAECS CORRIENTZZ 12,90 83.IZY 28.28% 40,32%  2&.:%%
.11, interes euda externa 8.29) e 56,545 24.0EY 47,0
2,000 Interes deuga interna -58,45% T.28% 0 -723.00 292,651 -211,427%
2.1.3, Otroe 42,101 40,42% 25,161 36,300 27.%9L
2.0.3.1, Servizios perepnales 43,543 40.49% 31441 RS 919 10,001
2.0.3.2. Do, ccEercial v ocomora 29,750 NLIN 23,951 68.20%  I3.5%)
2.0.3.2, Transferencliag 9i.i0% 171,581 10,992 2b,06% 29,081
2,174, Rests 8.00% -18.34 10,30% 3,670 I3.551
2.5, FABZT TE CAPITAL 93,08% 42.981 15,791 93,491 T4
Z.2.1, Foreacibr bruta ge capital fijo 9%.0BY 12,9461 L1579 95.49% 7.43%
ceo.l, Qrras
3. FRESTAND NETH
4, DEFIIIT . SUPERAYVIT (1-2-T -35.e2% SITLERY I9ELIED -TILAIN D0Lsin

s, <29,82%  -IT.EIN -TIAY 230,81
ND NETS -83.18%  Z49.17% S47.04%  -h8,10%

S.i00, "edlang v largo plaze -81.18% 240,10 S47,04%  -8E. L
2.0,1.1, Deseadolsos -14,72 79, 18Y 7.9 -IT 0B

S,0.0.0, Ascrtizacienes 028 80,143 5,74% 47,745

h.1.0. Corto plazo neto
5.7, CREDITO INTERNQ NETD I.89% -130.591 415,28 -85, 435  -100,00%
5.2,1. Desesbolsos -49, 160 1284,12% 172,71 -78,3%) %
%.2.2. Amertizaciones -2.77% -4B.39% 37,074 -63.45%  -190.00%
5.3. FODEX
%.3.1, Bires
5.3.2. Reintegros y celecaciones
5.4, 07508 -58.78Y  (72,59%  281.74% -2800% 1,487
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INP-LIF-DEFED

JARIATICN CORCENTUAL 1988 - 1947

e

s;rvr; r-nﬂ,.hv* --HNEE

SR

1aTaL T3TAL
foazcerTl LREG 1053 199371992
L, INBRESHS TOTALED 8.3 41,31% 39.91% 23.56% Al b
f.0. tuplotacion Bruts 7.48% 43,591 39,011 13,981 28I
leo. Risrtes gel Bopiernc fentral Nal
Lol Funiipnamientds
1.2.0 inversisn
l.0. IRGTESCS triputarics 162,473 -86,01%  -100.00%
2.4, Gtros Ingresse S19.82 26,820 48,84% 370 o1.Esl
2. F4BOE TOTALES 47,51% 220 23,74 41,28% 21,58
2.1, FAECS CORRIENTES J8.22% 4,515 27.56% 28,580 25,78y
2.5.1, Interes ogeuda esterna 22,20% 50.57% 23.78% 15,08% 24.75%
Zobese Interes deuda interna -38.74% 86,2585 100.28% 59,22% 15,91
2.0,3, Otros 41,45% 22.31% 27.38BY 29,521 26,011
Z.1.3.1, Bervicios sersanales 41,45 26,63 29,17 24,470 28.597%
i.0.7.2, B, comercial v ofoapra 74.10% -1.76% -3,02% 41431 21,89
2.5.0.0, Trarsterengiac 3495 ST 36,305 33.65% 9,191
2.1,7.4, Resto -12,451 14,072 15,781 7.3 13%.47%

2.2, FABDS DE CAPITAL £2.014% 22,482 17,540 59,623 19.11%
2.2.1. Forsacitn bruta de canital filc 62,032 407 1N 59,581 19, 14%
I e s L1025 -100,00% =100,

I, FREZTAMI NETD =590, 00,

i, RERITIT. . RURERRVIT 11-I-Id 20187, 703 -92.68% -2iin.E% RTINS RN
&, TINANDIAMIZNTE JUIRILI0Y -G2.eBY -2182.82% -DEVERT 100, 7sX
D.i. DREDITD EXTERND NETE 445y Z15.00%  -E1 4% 2IRL1in o -AD 14
S.0.50. Mediane ¢ large plaze 4,453 213.00% -84, 65% I39.85% -4%, 147
£.1.1.1. Deceaboizos _ g.11% 99, 30% % 78,380 17,98y
S.l.i.2. Amoreizaciones 9.81% 48.20% 25.18% 23.47% 19,48%

3.0.2, Lorto nlazo neto -G, 00
©.2. [REDITO INTERNG NETO -74G,05%  -34.69% 0630 264.83% 37,08
5.2.1, Desesbolses JB54.05%  -47.571 12,194 08,857 -TEINL
%.2.7, Amortizaciones 235,968%  -79.%2 21.97% -50,911 AR DA

5.3, FODEX 75,935 -100.90%

3.3.1, Biros

9.3.2, Reintegros ¥ colocaciones 73,93 ~100,00%

GTROS ThE,8LY -157.88%  144.74X 2247 16,58
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BENG SENA SENA SENA SENA

CeNCERTE 19891988 1990/ (987 199071990 (990/1990 199101992
L. INGRESDS TOTALES RO 37,300 29,56k T6.89% A E
1.1, Esplotacisn Bruta 7.70% 13710 14,201 107,351 18,503
{.2. Apories del Gobierns Lentral Nal -1l -12.40%  -58.95%  -100.00%
L2010, Yuncionasiento 13,38 -12.60%  -68.88Y -190,00%
Loo2 Inversifn =109, 00%
1.1, ingresoe ‘ributariss 32.9%% I8.i1BY Z7.eL 3L.05% 23O
t.4, Dtros Inoresos _ £9.871% 2.02% 18.40%
2. PABQS TOTALES 48,933 27,521 26,53% £1.39% 18.90%
2.1, FABOS CORRIENTES S.A7L 29.BAY  30.08Y 48.832 19.08%
Z.1.1. interes geuga externs 21748 45,475 =190, 09%

2.1.2. Interes geuda interna

2.1.3, Dtros 43,477 290791 30.07% 48,891 19,081
2.1.2.1, Bervizios sersonales 44,571 1021 26,5832 R P 13,001
2.1.3.0, Op, cocaerrial v ocoepra e1,748% 27.90% 28,600 47,4697 18,001
o.1.3.0. Trancferencias ~20,729% 115,831 42,73 39,501 AR
Z.1.3.4, Restn B7.74%  -98.956%  ZBE.48% S1bk.27% 18,001
2.2, FREOS DE CAPITAL 67.83% 16.47% 7.82% £9.07% 18.001
2.2.%, Forsacisr bruts de capital fi)p 28,212 38,4801 12,251 69.L4% 18,00
dececs dtriz 15,808 -7R.BTY O -9B,5BY -100,00%
Z. PRECTAMD NETY -105.00%
4, 1EFi0T SURERASIT (1-2=7) ~95,03% 170,57 LTZUREY A1 GONRIZETIOLAG, DAY
T FIugye NG 95,00 1TIELETY O AT2U5RY 00, 0NITETIN
S.0.0 L.TD EXTERND NETQ STATOLL9T -L00LE5Y 1497 -4%.84% ERUURLL
Yea.d, Megiang v jarg plazz =28701,92%  -1000RRY 714,92 -4%.%4% =100, 50
Sol.iul. Deceadclsos -100,00%
£.4.1.7, hmortizacicnes -100. 001 214,921 -45.%4% ~L00, Q0%

t.0.7, Corto nlazo neto
5.2, CREDITD INTERND NETD -107,51%  -100.00%
5.2.1. Deseabolsos -L30.00Y
3.2.2, Amortizaciones -99.77% 100,003
3.3. FOBEX
5.3.1, Biros

5.3.2. Reintegros v colocacCiones
5.4, QTRQS -BI.79% 102,80% 172,471 -100,0£%  -T4365.4E%
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VARTACION PORCENTUAL 1988 - 1562

: 305 TLTALES 5,475
L.l Iiplotacitn Bruta -3, 24% 29,30% -8.06Y -47.14%  -11.BD0%
veoe mpories gel Scoierng Central Nal 1,282 50,911 3.2 s Y}

L 2.1, FunTichasienis IR0 Z2I00e9% -3LL79Y 82.821 9.47%

L.2.2 lnversidn 29.87%  -76.43%  7me.16n I4.78% .74

L3, lnaresos tributarigs -109.60%

1.4, Qtroe Ingresss 167,551 -BB.SOY 1084.47Y -I2.121  18.00%
2. OaR0S TOTALES 27471 LI T 57.94%  45.18Y

2.1, FRBOC CORRIEWTEE 32,674, R.201 -2.B2% 70,411 0,99%

2,101 Interes geuds externa 7.28% 3891 ~190.00% Th. 24X

2.1.2. Interes ceuda interna 050,11 ~100,00%

2.1.3, frros ILATE L9 T.48%  eB.eTY -llisd
t.2.1, Servizios personales 11,680 -24,90% 1.27% -47.04% 5.0l
$.3.2, Op, comercial v ocompra 38.34% 7.7 29045y 30.mv 0 -IT
Lolede Transtereni.- 49.01% 1.0 1,065 104, 23% -2.54%
1.7.4, Rests ‘ DTL.22% 0 -99.90%  1080.00%  -37.2:1% L8001

2.2, PABDE DE CAPITAL -33.40%  22.31% 0 359,921 29,121 179,91

2.2.4, Formaribn srute oe canital fijo =17, 40% 22.34% 359.97% 29,12y 1T9.ely

.0.2, Drroe

40 PETTRITY . oD TAuTT {_T.T _cg oy AT IV iy QEY  a (EY _TeTm agw
i, 0IE B A ] N 97% 61,82 £

~alie TEL T Rasah TerviavTta

[3
L3
3
.
Y
4
prd
.
.
v
[

T, FINBNTIAMIEN -SATUY -B2TTY -RLLERL 0 -blL 1Y -ZLTLLO4Y
DL, CRERITL ZENG KETD 1058, 64Y 45,53%  -106,08%
DL, meClang v oiarco plaze JU3E, 84% 46,5735 -100,00%
%.1.i.0. Desesdbclens =100, 00
t.1.1.0. Amortizariones ~20.26%  A4,TTN 100,04 -8, 18y

&.1.2, Corto oiazo neto
CREDITD INTERNG NETD 268,150 -106.00%
5.2.1, Deseabolsos
3.2.2. Asortizaciones b6 1L -140,00%
5.3, FODEX -104,00%
5.3.1. Biros -199.00%
3.3.2, Reintegros v colocaciones
t.4, DTROS -78.09% -11B6.831  -RZ.ETY 460,73 -104G.00%

Sl

145



‘n

l"‘l
k3

DRP-UIF-

I5.4% TR 13 G 45,904 41,80
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18,741 43,80% O
- DR 00Y
124703 1.8 98,021
TLLE 12.86% J6.AZE 42,082 4L.17%
-15.1481 S5.00% Bg,95% 18,97 -70010%
-18,18% AC.94% BR.70Y  117.47% -TLLI0b
LiB.80% -25.I9% 24,882 RYSNEFAE SR S
B4,31% 10.21% ALl IZ.0BY 65, 72%
Be.,l6% 12,37 I0,99% R &£5.71%
JELEAY -100.000 -1
-249.4B% -25,9B%  -RGLe2Y  -10IL90Y 0 ABe.AL%
-289.43% -15,9E% e
-1832.28% -0,37% -3,
-1922.25% S -275,88% -2578,I1%
278.94% 10,0%%  -SILBIX s8.BEL 8L,19%
I1.87% I5.44Y -4.04% BR.IIN -45.58:
5.1.2. Corto plato neto
2. i;EBETB INTERND NETQ =308, 17%  -101.46% 1338.3R% -EY.04Y 1497.3%%
%.2.1, Desesbolsos 178,735 -89.47%  -29.74%  -104.00%
%.2.2. Amortizationes 105, 06% -3L.ELX 16,370 -95,40% 1497.3%0)
3.7. FODEX

-

3.3.1. Biros
$.3.2. Reinteqros v calpcaciones
5.4, OTRES SE e lRE 24,800 -183.41% -79.41% -2IZ7.58%
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. INBRESDS TOTALES
L5 Evnlotacion Bruta
1.2, rpories del Gobierne Central Kal
LI Funrionamlentc
L2001 Inversitn
1.3, imgrespos tributarics
.4, Qtros Ingreses
. PRBOS TOTALES
Z.%. FABDS CORRIENTES
L.1.0. Interes ceuda extgrns
Solul. lnteres deuls interna
20,0, Trrge
Z.i.0.4. Servitics personaies
Z.0.3.2, Op, comeroial v cogora
2,007, Trarsferencias
2.1, ot
L.o. PABDS If CARFITAL

B B i " ALITT i n_"
SEIDITE ) BURERAVIT 11-2-3

. FINANCICMITNTE

CRELITH

CRELITO EXTERND NETO

S.i.%, Mediano v largo plazo
5.1.1.1. Deseapolsos
5.1.1,2. Amortizaciones

s.1.2, Corto plazo neto

e

5.Z. CREDITQ INTERND NETO
3.2.1. Deseabelsos
5.2.1. Amortizaciones
S.I. FODEY
t.o.l, Birps
5.7.2. Reintegros v celocaciones

%.4, GTR3G

alifn bruts ge capital f

Pagld

YakIACION PORCENTY

[N < Eufl #]
AL 1988 -

METRG DE MEDELLIN

METROMED METROMED METROMED

179875908 1990/1987 (99171990 1992/1998
-SI.38Y 475.28%

228.5%8%
41,771
17.67%

17 mey
P S )
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49,481

-204,80%

17T T
aAwwa wuh
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=100, 007
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YARTACION FORCENTUAL 1938 - 199

TETAL TRANSPORTE

TCTAL TOTAL TOTAL TOTAL TQT'L

CONCEFRTA 199753095 1994/1989 199171990 1997/199 1997/19%2
1. INBRESDS TOTALES 6. 01% 19,93% T 44,45% 5.39%
L1, Ezolotacisn Bruta 25,08 38.29% 27.551 12,451 -GL.bsd
L2, hportes del Sobierno Central Nal 18.90% 6,617 48.5TY 76.89% AT}
L.2.1, Funtionamients Ly 230,691 2L 132,274 -4,471
$.2.2 Inversion 9,500 -4.141 57,081 62,787 19,081
1.3, lroresce tributaric 36,921 30,28 68,75
1.4, Ttrog Ingcresps 11,085 -34,59Y 28,120 -DGL2EX 4,240
L. PABDS TOTALES 47,21 RCH & S B A 2.27 16,440
2.., EABDS CORRIENTES 28,321 TR 47,:8% 759.20% =54, 00%
Z.1.1, Interes deuda externa L5 GRS S+ 34 149,831 -40,24%
2.1.7, Interes geuda interna 1B.29% bi. 2 -59.66% -34.30 -2%.411
Z.1.3. Qtros 7.3 TR 26,440 48,37 -50,73%
2.4.3.8, Servicioe personales 27,111 19,771 13.84% -25, 11 -80,57%
.1.3.2. De. comerial v ocompra 54,341 B4.12% 17,031 J5.79% -24.22%
2 1.20%0 Transfereniias 40,182 Z8.14% 23,72 100,198 -37.6417
200,24, Reste - 86,435 109.34%  -47.24% -34, 651 -64,57Y
2.7, FARIS DE CARITAL 60,061  -14,711 29,831 £5.961 127,181
2.2.1. Formagitns bruts de carnital fio 50,79%  -12,781 29.71% 47,168 &V AR

acend. Dtros 25,881 -100, 00 LR

Z. PRESTAMD NETZ 497.%7 347,880 -3.90%
d. DERILITH  OSLPERAVIT {1-I-1y 105.83%  -T2.830 -1%6,57% JAS I S Rl
L. TINANDTAMIENTD 105.88%  -7LLE3L -18L.EMY InLLEy -RISL 1LY
21, IRELITG EXTERNC NETD 70,228 -124.6B%  153,0%% 7a 4% -I75.98%
£.1.1. Medianz v large plazo T0,22% -124,68% 157,031 75,470 -I7I.9RY
S.i,1i.1, Deseabelsos WM A4LT 0 -39.09) 197,033 247,5R%
5.4.0.2, Amortizacior:: 27,398 250.70% 9.147% 122,651 -4Z.B7%

t.i.2. Corto plazs neto

5.2. CEEDITG [INTERMD NETO -b9%,26% -I7B.40% -121.32% -438.18% -3
3.2.1. Desesbolsos LTE.22% 0 90,355 47,88 -100,00%
5.2.2. Amortizaciones 148,03%  -76.281  -47.1%0 -22.931 S

5.3. FODEX Te4.50%  -14.68%  S2LTIR 0 -100.00%
5.2.1. Biros 591,38 -B.39% -11.80% -100.002
5.3.2, Reintegros vy colocaciones 67.93%  90.8%% 39.91%  -199.00%

5.4, OTROS -132,10% -1529.6BY 10,017 -5ALO0Y -144.23%
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YARIACION SORTENTURL (988 - 1973

PR toras) CRNE=

L. INGRESIS TOTALES ,28% SI.EBL 27.94% AR Io.5L%
01, Bipletanion Bruta 35,18%  49.98% 26,811 22.74% J8.28%
1.2, Aoortec del bobiernc [entral Nal

1.2.1, Funcionasients
1,407 Inversibn
1.3, Inorescs trisutaric
L4, Dros ingresos -49, 831 451.36% 44,791 47,481 4,340

5 LTI ABAAL A2.8TY 1D.44Y

o b COURRIENTES 37,811 4%.14% 45,971 10,831
2.0.1, Interps deyga extern: 3213 IR.94% -5.03% S
.00, Interes deugs intErTE 54071
2,005 ftros 38.18% 0 46.TIN 48,040 12.18%
2.40,2.1, Servigios perscnales -42,0%% 81,931 26.82% 25.04%
20010, Op. comeriial v ocsapra 4,72 36.50% 2I.36% 2.09%
2.0 003 Trangterenciac §7.30%  1I5.68% 18,1 15,453
2.1,3.4, Resto 86.20%  -106.00% 40.74% 54,001
2.2, FABOC DE CARITAL ' 12.24%  -13.421  20.9%% 77,811 8. c;l
2.2.1, Foraacion treta de canital figo 7.00% -18,85% 21.09% BE, Tk
o000 Dhroe 187.84Y  12.70% IRLRGL 0 -4T.09%
T, FRECTAMD KET? 227.48Y -l 10773 A p
£, pERILIT O BURERAVIT {1-1-T -15914, 74 Z.eE -T4.B8% AR Al
S TINANCIAMIZNTS -1514,70% BILsEY 78008 117,58
S.1. JRERITD EITERND NETD 142,47%  ZRT.TLN i T S R
S.l.l, Merisme v laTan plaig =2,10% 279,480 =47, 1%
050005, Decesbols 115,91%  -31, 140 13783k
..., hmortizaciones Gh.81% 5.l 1.B6%
1.7, Corto plazo nete -107,09%  -28R,T2% -4766.99% -i04.95%
.2, CREDITD INTERND NETO -253.850  ATRL.58Y 189,401
5.2,1. Desesbholsos =86 1Y 2Z3,20% -140,00%
5.1.2. Amcrtizaciones -90,78% 10,591 LA -100.00

5.3, FODEX ~52.79%  -160.00%
5.3.1. Biros
5.3.2, Reintegros y colotaciones -32.79% -1
5.4, OTROS -137.6%0 L
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PROGRAMA DE DESEMBOLSOS DE CREDITO PUBLICO EXTERNO 1992-1993
INTRODUCCION

El presente documento somete a consideracion del Conseja Nacional de
Politica Econdmica y Social (CONPES) el programa de desembolsos de crédito
publico externo para el periodo 1992—1993.

I. IMPACTO MACROECONOMICO DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1992-1993

Las lineamientos basicos de la politica de endeudamiento externo estan
orientados a : a) Evitar un excesivo endeudamiento externo del pais por ello se
pretende mantener o disminuir las actuales niveles de la deuda con respecto al PIB;
b) financiar las programas incluidos en el Plan de Desarrollo del actual Gobierna, y
c) reducir presiones sobre las reservas internacionales del pais mediante un uso
racional de la disponibilidad del ahorro doméstico y un reducido crecimiento del
endeudamiento externo.

El programa de endeudamiento elaborado bajo estos criterios permite la
financiacion de los principales proyectos de inversién del sector publico durante el
presente afio, de acuerdo con las metas fiscales, y a la vez contribuye a aminorar la
acumulacion de reservas internacionales y a mejorar el perfil de la deuda externa en
el, corto y mediano plazo, en linea con las previsiones cambiarias y monetarias.

A. Saldo de la Deuda.

Para el presente afio se prevé un flujo neto negativo de endeudamiento
externo de US $84.0 millones, como resultado de desembolsos por US $2.058
millones y amortizaciones de US $2.142.0 millones. Aunque los desembolsos se
incrementan en US $309.1 millones con respecto al afio anterior, las amortizaciones
para 1992 seran mayores debido a las operaciones de prepago de deuda prevista
por el gobierno.** Este flujo de endeudamiento determina una caida del saldo de la
deuda de 0.6% en 1992. (Cuadro 2)

FLUJO NETO DEL SECTOR PUBLICO

1991 1992 1993 L1994 1995

=FLV‘ ~— NETO -282.1 -84.0 798 .4 595.5 29.2
DESEMBOLSOS 1748.9 2058 2524 4 22885 1877.2
AMORTIZACIONES 2033.0 2142.0 1726.0 1693.0 1848.0
INTERESES 1256.0 1175.0 1157.0 1205.0 1226.0
SALDO 14465.0 i438i1.0 15179 .4 15774.9 15804 3

CREC .SALDO -0.8 0.6 56 39 0.2

42 Con el fin de reducir el efecto monetario de la acumulacién de reservas, el Gobierno ha venido realizando
operaciones de prepago de deuda. El primero de ellos por US $246 millones con el Banco Mundial y los siguientes,
previstos para el resto del afio hasta completar US $350 millones.
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A partir de 1993 los desembolsos seran mayores a las amortizaciones. Sin embargo,
al incluir el pago de intereses se da una transferencia neta negativa de US $358.6
millones y US $ 609.5 millones, para 1993 y 1994 respectivamente. A pesar de lo
anterior, el saldo de la deuda con respecto al PIB pasa de 31.38% en 1992 a
27.93% en 1994%,

TRANSFERENCIA NETA 1991—1994

1991 1992 1990 1994
TRANSFERENCIA -1538.1 -1259.0 -358.6 -400.5
NETA
DESEMBOLSOS 1740.9 2058.0 2524.4 nn.s
AMORTIZACIONES 2031.0 2142.0 1726.0 1693.0
INTERESES 1256.0 1175.0 1157.0 1205.0 |
w:

b. Indicadores de endeudamiento

El nivel relativo de endeudamiento de la economia en el presente afio medido
por la razon saldo de deuda/PIE serd de 31.38%, inferior en un punto al afio
anterior. Para los proximos afos se prevé un descenso en esta relacion alrededor de
dos puntos porcentuales anuales. (Cuadro No.6) Este comportamiento implica un
cambio en la tendencia de endeudamiento si se tiene en cuenta que en la década de
los ochenta esta relacion se incrementé al pasar del 14.4% en 1981 al 33.3% en
1989. A partir de 1991 se han experimentado reducciones considerables-,
alcanzando un nivel del 27.93% en 1994.

Los indicadores del servicio de la deuda con respecto al valor de las
exportaciones y los ingresos de la cuenta corriente de la balanza de pagos registran
un comportamiento similar; es decir, aumentan en 1992 y se reducen
considerablemente en los afios siguientes**. Cabe resaltar la importancia de este
indicador de liquidez externa de la economia, por cuanto en la década de los
ochenta registré un crecimiento acelerado, pasando de 12.45% en 1981 a 31.4% en
1990, en la relacién servicio de deuda / ingresos de la cuenta corriente de la
balanza de pagos. En los Ultimos dos afios, sin embargo, se ha revertido esta
tendencia y se espera que en 1992 llegue 31 29.4% y continle descendiendo en los

43 Desde 1910 hasta 1986 el sector fue receptor neto de recursos de deuda externa a partir de 1987 se convirtié en
exportador de capitales por concepto de deuda externa. Esto se debe especialmente al crecimiento de las
amortizaciones de los crédito, contratados, a comienzos de la década de los 80 y al dificil acceso a los mercados
internacionales de capital, factores que implican para el pais flujos netos de deuda muy bajos o negativos con la
banca comercial

“4 Esta situacién se presenta por el incremento de las amortizaciones durante 1992 y no por una disminucién en la
exportacion
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siguientes afios. (Cuadro No.6) Asi mismo, la relacién servicio de deuda \
exportaciones presenta el mismo comportamiento, registrando una relacién del
45.0% en 1992 y disminuyendo al 30.7% en 1994.

II. PROGRAMACION DE DESEMBOLSOS PARA 1992

Para 1992 se estiman desembolsos por US $2.058 millones, de los c el 39.9%
corresponden al Gobierno Central®, el 34% a las entidades de seguimiento
financiero*® el 11.22% y 5.8% a la FEN y Banco de la Republica respectivamente; y
el 9.08% restante a las otras entidades.

PROGRAMACION DE DESEMBOLSOS 1992

SECTOR MONTOC Us3 PARTIC. %
MILL

GOBIERNO 1234 399
SEGUIMIENTO 699 9 40
FEN 310 na
BANCO REPUBLICA 1201 580
RESTO SECT PUB FINANCIERO 618 108
RESTO SECT PUB. NO o2 6.0
FINANCIERO

TOTAL 2058 0 _ | two

A. Fuentes

1. Desembolsos y saldo de deuda

La Banca Multilateral sigue siendo la entidad prestamista con mayor
participacion en el total de desembolsos, equivalentes al 43.5%. Se destaca la
participacion del BID, entidad que ha venido aumentando sus desembolsos para la
financiacion de los programas de gobierno. (Cuadro No. 3) Como era de esperarse,
esta mayor participaciéon en la financiacion de los proyectos del Gobierno ha

*5 La mayor participacién corresponde al sector eléctrico, seguido de ETMVA, CARBOCOL y ECOPETROL

46 Del total de los recursos destinados al gobierno central US $275.0 millones provienen del crédito sindicado con la
banca comercial incluyendo US $100.0 de los bonos (CBI“s). US $203.5 millones del crédito de racionalizacion de la
gestion del sector publico y US $102.5 millones para el crédito de inversidon privada de la banca multilateral.
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implicado un cambio en la tendencia del crecimiento del saldo de la deuda, el cual, a
partir de 1992 se torna positivo.

PROGRAMACION DESEMROLSOS
POR ENTIDADES PRESTAMISTAS 1992

PRESTAMISTAS MONTO USS MILL PARTIC L1
MULTILATERAL 894.4 43.5%
BIRF 3s8.2 19.3
BID 466.2 22.7
OTROS 30.0 1.5
3CA COMERCIAL 532.5 28.3
GOBIERNCS 268.1 ' 13.1
PROVEEDORES 202.8 9.9
BONOS 100.0 4.9
TOTAL 2.0%8 100.0
e

Como segunda fuente de financiacidon estd la banca comercial (sin incluir
bonos) con una participacion en el total de desembolsos del 28.8%. De acuerdo con
los lineamientos de la actual politica de endeudamiento, su participacion en el saldo
de la deuda ha venido disminuyendo, pasando del 31.4% en 1992 a 29.0% en 1993.
(Cuadros 2y 3)

Le siguen en orden de participacién la banca bilateral con 13.0% el total de
desembolsos, el crédito de proveedores con 9.9% y bonos con 4.9% (cuadro No.3).
El mayor endeudamiento esperado con los gobiernos y proveedores se refleja en el
incremento de su participacion en el saldo de deuda a partir de 1992. (Cuadro No.
3)

B. Sectores
Dentro de los créditos contratados y programados tanto por el gobierno
central como por el resto del sector publico, se destaca la siguiente participacion

sectorial:

Programas generales del gobierno central: el total de desembolsos
esperados es de US $585.5 millones, de los cuales US $275.0 millones
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corresponden al crédito sindicado con la banca comercial incluyendo los bonos
CBI,S, US $201.5 millones al crédito de Racionalizacién del Sector Publico con la
banca multilateral y US $102.5 provenientes del crédito de inversidén privada con el
BID. La mayor parte de estos recursos son para financiar los programas sociales del
presupuesto de la nacion. (Cuadro No.7)

La participacién en el total de los desembolsos es del 28.4% colocando al gobierno
central como el primer usuario de los recursos de crédito a desembolsar durante
1992.

DESEMBOLSOS POR SECTORES 1992

SECTORES MONTO US$ Miloocs PARTICIPACION %
PROG GRALES 585 5 %4
ELECTRICO 459 6 ’ "3
INDUSTRIA 160 0 T3
TRANSPORTE 163 3 19
MINERIA 190.0 9.2
COMUNICACIONES 166 5 $.1
DEFENSA 107.0 52
ACUEDUCTOS 66.3 32
OTROS 1598 19
TOTAL 0580 100.0

Sector eléctrico: es el segundo mayor receptor de crédito externo, con
desembolsos de US $459.6 millones, de los cuales la Financiera Energética Nacional
obtendra desembolsos por US $231.0 millones y el resto de empresas del sector US
$228.6 millones. Este sector explica el 22.3% del total de desembolsos en el
presente afio. (Cuadro No. 4)

Industria: este sector recibird desembolsos por US $160.0 millones. El Gobierno
Nacional recibird US $8 millones para el Desarrollo Cientifico y Tecnoldgico. El Banco
de la Republica recibird US $112 millones para el desarrollo de la industria en
general, los cuales incluyen US $42 millones para la Pequefia y Mediana Industria y
PROEXPO se desembolsara US $30.0 millones del crédito CAF. La participacion del
sector en el total de desembolsos es del 7.8%. Estos recursos estaran dirigidos a
apoyar el programa de apertura y modernizacién de la economia.
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Sector transporte: recibird desembolsos por US $163.3 millones. E mayor
volumen de desembolsos lo absorbe el ETMVA con US $50 millones. El Fondo Vial
Nacional recibird US $42.5 millones que, en su mayoria, corresponden al proyecto
sectorial de carreteras financiado por el BIRF, el cual esta incluido en el programa
de infraestructura fisica del actual gobierno. La participacion del sector es del 7.9%
en el total de desembolsos.

Sector mineria: obtendra desembolsos por US $190 millones. El mayo: receptor es
CARBOCOL con US $100.0 millones, financiados con recursos del crédito sindicado
con la banca comercial. Por su parte, ECOPETROL tiene programados US $90
millones con proveedores para financiar su plan de inversiones. La participacién del
sector es del 9.2% del total de desembolsos.

Sector comunicaciones: tendra desembolsos por US $166.5 millones. Telecom
recibira desembolsos por US $55.5 millones; la Empresa de Teléfonos de Bogot3,
por US $31.1 millones; las Empresas Publicas de Medellin y de Cali por US $18.0
millones y US $12.7 millones, respectivamente La participacion del sector es del
8.1% sobre el total y desembolsar en 1992.

Otros sectores: otros sectores que recibe montos importantes de crédito externo
son: defensa, con US $107 millones; acueductos, con US $66.3 millones; agricola,
con US $48.7 millones; educacién, con US $42.7 millones; y salud, US $10.1
millones (cuadro No.4)

III. PROGRAMACION DE DESEMBOLSOS PAS 1993

Se tienen previstos desembolsos para 1993 por un total de US $2524.4
millones, cifra superior en 2.6% respecto al afio anterior. Este aumento se explica
principalmente por los mayores desembolsos del gobierno central y de las entidades
de seguimiento, los cuales presentan un incremento del 43% vy 38.4%
respectivamente.

PROGRAMACION DE DESEMBOLSOS 1993

ENTIDADES PRESTATARIAS MONTO USS Ml PARTICIPACION 4
GOBLERNO 11736 48 69
SEGUIMIENTO 964.7 38.37

BANCO DE LA REPUBLICA T8 o

FEN ) 108.9 4l

RESTO SECTOR PUBLICO 774 3.08

FINANC

RESTO SECTOR PUBLICO NO FIN 1i9.2 4.78%

TOTAL 25244 1000
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Del total de desembolsos el 46.69% corresponde al gobierno nacional; el
38.37% a las entidades de seguimiento; el 7.14% a Banco de la Republica y FEN; y
el resto al sector publico financiero y no financiero. (Cuadro Ho.5)

A. FUENTES
1. Desembolsos y saldo de deuda.

Los mayores desembolsos para 1993 provienen de la Banca Multilateral la
cual participa en un 46.6% del total de desembolsos. EI BID continla
incrementando su participacién en la financiacién de os programas de gobierno. Las
proyecciones para 1993 y los afios siguientes permiten observar una creciente
participacion de la Banca Multilateral en el saldo de la deuda, la cual pasa del 43.3%
en 1992 al 44.2% en 1993.

Como segunda fuente de financiacidon esta la Banca Bilateral (Gobiernos) con una
participacion del 21.8%, seguida por la Banca Comercial con 17.6% (Cuadro No.3).
Cabe anotar, que a diferencia de los afios anteriores, para el afio se espera que la
participacion de los gobiernos en la financiacién de los proyectos supere la de la
Banca comercial, revirtiendo la tendencia presentada en los afios anteriores. La
participacion de la Banca Comercial en el saldo de la deuda pasa del 31.4% en 1992
al 29.0% en 1993 y la de Gobiernos del 17.0% al 17.6% durante el mismo periodo.
(Cuadro No. 2)

PROGRAMACION DESEMBOLSOS
POR ENTIDADES PRESTAMISTAS 1993

PRESTAMISTAS MONTG U wil. PAR [iCIPACION &
BCA MULTILETERAL 15772 4“8
31D 6173 s
BIRF 559 9 22
BCA COMERCLAL VPR 176
GORIERNOS $50.9 s
PROVEEDORES 351 4 140
BONOS Q.0 00
TOTAL 25744 100.0

Por otra parte, se esperan mayores desembolsos de crédito de proveedores,
basicamente para financiar proyectos de los sectores de defensa y comunicaciones.
Con excepcidén de 1992, su participacidon en el saldo total se mantiene alrededor de
6%.
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2. SECTORES

Dentro de los créditos contratados y programados se destaca la siguiente
participacion sectorial:

Programas generales del gobierno central: el total de desembolsos esperados
es de US $560.5 millones, de los cuales US $247.0 millones corresponden al crédito
sindicada con la banca comercial, US $198.0 millones al crédito de Racionalizacidon
del Sector Publico, con la banca multilateral US $102.5 millones provenientes del
crédito de inversion privada can el BID*. La participacién de estos programas en el
total de los desembolsos es del 22.2%, por lo que el gobierno central continia como
primer usuario de los recursos de crédito.

Sector eléctrico: es el segundo mayor receptor de crédito externo con
desembolsos de US $471.1 millones, de los cuales la Financiera Energética Nacional
obtendra desembolsos por US $103.9 millones. El Gobierno Nacional transferira a
ISA y a EEB US $ 100.0 millones correspondientes al crédito contratado con el BID
para la terminacion del proyecto Guavio y a proyectos de transmision a cargo ISA.
Para CORELCA se esperan desembolsos por US $3.3 millar para la reiniciacion del
proyecto de URRA.

Este sector, presenta el 18.7% de participacion en el total.

DESEMBOLSOS POR SECTORES 1993

SECTORES MONTQ 53 Mullones PARTICIPACION %
PROG GRALES 560 5 D
| ELECTRICO E 187
INDUSTRIA 1105 44
TRANSPORTE T 156
MINERIA 017 s0
| COMUNICACIONES 1152 : 46
|
DEFENSA 168.6 6.7
! ACUEDLCTOS 91 3.9
OTROS 4030 15.9
TOTAL 25244 100.0

47 Este recursos presenta el 18.7% de participacién en el total.
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Sector transporte: Recibird mayores desembolsos por un monto equivalente a US
$394.7 millones, debido basicamente a la reiniciacidon de las obras de ETMVA y a los
programas de infraestructura vial que financiara el BID y el BIRF por un monto de
US $45 y US $62 millones respectivamente. La participacion del sector es del 15.6%
en el total de desembolsos.

Industria: Este sector recibird desembolsos por U5 $110.5 millones. Este ano se
proyectan menores desembolsos con respecto al afio anterior a causa
principalmente, de la terminacion del crédito de pequefia y mediana industria del
Banco de la Republica con el BIRF. Asi mismo, se tienen previstos los primeros
desembolsos del crédito de reestructuracién del IFI por un monto de US $20
millones.

Sector Defensa: Recibird desembolsos por USS 168.6 millones, especialmente
para los programas de Defensa y Seguridad aprobados por el CONPES en el Plan de
Gasto Militar 1991-1994. La participacion del sectores de 6.7%.

Sector mineria: obtendrd desembolsos por US $201.7 millones. El mayor receptor
es CARBOCOL y ECOPETROL, cada uno con US $100.0 millones, financiados con
recursos del crédito sindicado y proveedores. La participacién del sector es del 8.0%
del total.

Sector comunicaciones: tendrd desembolsos por USS115.2 millones. Telecom
recibird desembolsos por US $40.4 millones; la Empresa de Teléfonos de Bogot3,
por US $30.4 millones; las Empresas Publicas de Medellin y de Cali por US $9.9
millones y US $8.1 millones, respectivamente La participacién del sector es del
4.6% sobre el total.

Otros sectores: otros sectores que reciben montos importantes de crédito externo
son: acueductos, US $99.1 millones; agricola, US $108.5 millones; educacién, US
$51.0 millones; y salud, US $44.3 millones (cuadro 4)

PFJUNOS2. JULY 24th, 1992.

164



CUADRO No !

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION
PROGRAMA DE DESEMBOLSOS DE CREDITO PU
DESEMBOLS0S POR PRESTATARIOS

355 MILLONES

PRESTATARICS 1389 1990 1991 1992 1993 1994 1949
1. GOBIERNGQ CENTRAL - FLUJO NETO - 274.0 93.0 67.% 76.1 649.6 sal.l 176 .6 ‘
Desembolsos 876.0 740.0 T17.9 B23.1 1,178.6 | 1,133.1 837.48
Amortizaclones 602.0 647.0 650.0 747.0 529.0 552.0 661.0
Intereses 378.0 433.0 408.0 376.90 425.0 470.0 498.0
Saldeo 5,038.0 | 5,312.0 | 5,405.0 10 5,481.1 6,130,7 [ 6,711.8 | 6,888.4
Crecimisnto del saldo % S.4 1.8 1.4 11.9 9.5 2.6
Participaci n en el saldo total ¥ 36.4 16.4 17.4 38.1 40.4 42.5% 43.6
2. TOTAL SEGUIMIENTO FINANCIERO - FL (27.9)] (224.9)) (447.8) (412.90) 46.1 (25.7) (Lii.E
|
Desembolaos 898.2 698.2 615.4 §99.9 969.7 823.7 6§99.7 |
Amortizaciones 925.2 9$23.1|1,083.2(1,111.9 922.6 B49 .4 Bl1.4
Intereses 652.5 651.1 619.6 615.0 523.5% 520.49 510.8
Saldo £,843,2 | 6,8L6.2 | 6,591.3]|6,179.3 €,225.4 | 6,199.7 ] 6,088.0
Crecimiento del saldo % (0.4} 3.3 (6.3} Q.7 (0.4 [
Participaci n en el saldo total % 49.5 46,7 5.6 43.0 41.0 39.3 jg.s
A-EPM - FLUJO NETO - 40.4 (3.9} 29.5 27.3 14.5 (4.0) 4.0
Cesenbolsos 50,2 0.0 8.1 3.3 18.5 0.0 0.9 |
Amortizacliones 2.8 3.9 8.6 4.0 4.0 4.0 4.0 |
Intereses 10.4 4.6 10.5% 4.0 6.0 6.0 6.0l
Saldo 3.5 43.9 40.0 67.3 81.8 77.8 73.3‘
Crecimiento del saldo §% 1,154.3 (8.9) 68.3 21.5 (4.9) (5.
Participaci n en el saldo total % 0.0 .3 0.3 9.5 0.5 c.5% 0..
!
C- EMCALI - FLUJC NETO - 0.6 2.6 {C.4) 7.7 2.1 9.1 3.
Cesambalsos 5.7 7.0 1.6 12.7 8.1 15.1 LI
Anortizacicnes 5.1 4.4 4.0 5.0 6.0 6.0 6.4
Intereses 1.5 2.3 2.0 4.0 5.0 5.0 6.0 0
saldo 41.8 42.4 45.0 52.7 54.8 63.9 67.0 I
Crecimiento del saldo % 1.4 6.1 17.1 4.0 16.6 4.9}
Participacl n en el saido total % 0.3 0.3 0.3 0.4 .4 0.4 0.1
C-EPM - FLUJO NETO - {1.4) (13.3) 5.0 3.9 i4.1) 16.5 ‘-9‘5";
Desembolscs 13.2 1.8 17.0 18.90 9.9 31.5 SPEN
Amortizaciones 14.6 15.1 12.0 15.9 14.0 i5.0 16.3
Intereses 6. 5.5 7.0 7.9 7.0 7.0 T2
saldo 113.7 112.3 99.0 102.0 97.9 114.4 104.9
Crecimiento del saldo % (1.2 {11.8) 3.0 14.0) 16.9 (8.3
participacl n en el saldo total % 0.8 0.8 0,7 0.7 0.6 0.7 0.7
CARBOCOL - FLUJO NETO - 3.4 (23.0) (34.1) {69.0} (106.0) (49.0) [47.0:
Deseabolsos 125.90 134.0 144.9 100.9 100.0 100.0 100.0
AROITLZACLIONAS 121.§ 157.0 179.0 169.¢ 206.0 149.0 147.0
Intereses 165.0 175.0 141.0 127.0 125.0 117.,0 113.9
Saldo 1,434.6 | 1,438.0 | 1,415.0 1,346.0 1,240.0 | 1,191.0 | 1,144.0
Crecimiento del saldo A 0.2 (1.6) (4.9} (7.9) (4.0} (3.9
10.4 9.9 3.8 9.4 9.2 7.5 7.2

Participacl n en ¢l saldo total %
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C'UADRO No 1

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION
PROGRAMA DE DESEMBOLSOS DE CREDITO PV
DESEMBOLSOS POR PRESTATARIOS

Uss MILLONES ¢

166

PRESTATARIOCS 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

COLPUERTOS- FLUJO METO - 2.0 0.5 (3.6} 3.3 {%.0) t4.0) (4.0}
Desembolsos 3.3 2.9 1.5 4.3 6.0 0.0 0.0
Amortizacicnes 1,13 2.4 5.1 5.0 5.0 4.0 4.0
Intereses 1.8 1.7 1.9 2.0 2.0 2.0 1.0
Saldo 16.5 18.5 19.0 22.3 17.3 13.3 5.3
Crecimiento del saldo % 12.1 2.7 17.4 (22.4) (23.1) (30.1,
Participaci n en el saldo total § 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 Q.1 0.1

D- EMCALI- FLUJO NETO - 0.2 (2.9) 1,7 15.9 68.3 60.7 46 .8
Desemnbolsos 2.8 0.0 6.2 17.9 70.3 63.7 49.8
Amortizaciones 2.6 2.9 1.5 2.0 2.0 3.0 1.0
Intereses 2.0 1.0 1.9 1.0 1.0 1.0 1.0
Saldo 18.5% 18.7 15.8 31.7 100.0 160.7 207.5
Crecimniento del saldo % 1.1 (15.5) 100.6 21%.5 §0.7 29.1
Participaci n en el saldo total % Q0.1 0.1 0.1 0.2 0.7 1.0 1.1

EAAB - FLUJC NETOQO -~ 19.9 4.1 121.7y {8.0) 17.5% 32.0 51.7
Desexbolsos 1.3 28.9 12.3 20.0 43.5 %9.0 76.7
Amortizaciones 12.4 24.8 4.0 20.0 26.0 26.0 25.0
Intereses 17.4 16.5 18.0 15.0 15.0 17.0 20.0
Saldo 178.0 196.9 201.0 193.0 210.5% 242.5 294.2
Crecimiento del saldo % 10.8 2.1 (4.0) 9.1 15.2 21.3
Participaci n en el saldo total & 1.1 1.3 1.4 1.3 1.4 1.5 1.9

ECOPETROL - FLUJO NETO - (16.8)) (155.0) (99.8)] (55.0) (39.3) (105.¢)] (89.0:
Desenbolscs 157.0 12.0 58.2 %0.0 101.7 ¢.0 0.0
Amortizaciones 173.8% 147.0 158.0 145.0 141.0 105.0 89.0
Intereses 74.0 77.0 54.0 43.0 41.0 16,0 28.0
saldo 779.8 763.0 608.0 553.¢ 513.7 408.7 319.7
Crecimjento del saldo % (2.2) [20.3) (9.3 (7.1} (20.41 121.8)
Participaci n en el saldo total % 5.6 5.2 4.2 3.8 3.4 1.6 .0

SECTOR ELECTRICO - FLUJO NETO - (243.5) (72.0) (276.5)f (189.9) (122.4)] (284.4)] (325.5)
Dasembolacs 269%.0 350.0 273.5 221.1 254.6 7.6 8.5
Amortizaciones 512.5 422.0 550.90 411.0 177.0 372.0 3154.0
Intersases 295.0 296.0 264.0 232.0 222.0 204.0 179.0
Saldo 3,246.5 | 3,003.0}2,931.0] 2,741.1 2,618.7 | 2,334,3 | 2,008.48
Crecimiento del saldo % {7.5) (2.4) (6.5) (4.5) {10.9) (13.9)
Participaci n en el saldo total % 23,5 20.6 20.3 19.1 17.3 14.8 12.7

ETS - FLUJO NETO - 15.2 6.6 2.9 16.1 13.4 (2.0 [12.3)
Deseambolsos 29.0 18.4 29.1 il.1 10.4 i%.0 11.7
Amortizaciones 13.8 11.8 16.2 15.0 17.0 1.0 24.0
Intereses T. 7.0 10.0 11.0 1i.0 12.0 11.0
Saldoe 91.2 106.4 113.0 129.1 142.5 140.5 128.2
Crecimiento del saldo % 16.7 6.2 14.2 10.4 (l.4) (8.8)




CUADRO No I

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANPACION
PROGRAMA DE DESEMBOLSOS DE CREDITO PU
DESEMBOLSOS POR PRESTATARIOS

USS MILLONES |

PRESTATARIOS 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
TELECOM ~ FLUJO NETO - 7.6 48.0 {17.4) 28.5% 4.4 18.0 (7.2
Desenbolscs 20.0 62.0 8.6 55.5% 40.4 431.0 10.8
Amcrtizaciones 12.4 14.0 6.0 27.0 26.0 5.0 18.9
Intereses 8.0 7.0 12.0 11.0 13.0 14.0 14.0
Saldo 110.4 11%8.0 166.0 194.5 208.¢ 226.9 219.7
Crecimiento del saldo & 6.9 40.7 17.2 7.4 8.6 (3.2
Participaci n en el saldo total % 0.8 0.8 1.1 1.4 1.4 1.4 1.4
3. BANCO DB LA REPUBLICA - FLUJO HETO 8.0 (12.0) (25,6} 35,1 (L3.4) (35.8) (28.0)
Desenbolscs 72.0 T&.0 92.4 120.1 716.6 53.2 60.0
Amortizaciones 64.0 90.0 119.¢ 81.0 90.0 8%.0 88.0
Intereses 47.0 58.°? 51.0 53.0 54.0 52.0 50.0
Saldo 665.0 673.2 661.0 700.1 686.7 £50.9 622.9
Crecimiento del saldo % 1.2 (1.8} 5.9 (1.9} (5.2) (4.3
Participaci n en el saldo total % 4.8 4.6 4.6 4.9 4.5 4.1 3.9
4. FEN - FLUJO NETO =~ 157.5 126.0 161.7 179.0 13.9 4.0 [46.3)
Dasembolaos 217.5 186.0 224.7 231.0 103.9 96.0 110.7
Amortizaciones 60.0 60.0 63.0 52.0 90.0 92.0 157.0
Intereses 61.0 8§6.0 77.0 77.0 93.0 94.0 92.0
Saldo B807.5 965.0{ 1,091.0] 1,270.0 1,283.9 | 1,287.9 | 1,241.56
Crecimiento del saldo % 19.5 13.1 16.4 1.1 0.3 (3.6,
FParticipaci n en el saldo total § 5.8 6.6 7.5 8.8 8.5 8.2 7.9
5. RESTO SEC. PUB. FINANCIERDO - FLUJO (23.0) (42.0) (43.0) 1.8 63.4 S4.0 8.0
Desembolscs 37.0 12.0 21.0 61.8 77.4 85.0 85.0
Amortizaciones 60.0 54.0 64.0 6C.0 14.0 31.0 30.0
Interases 22.0 24.0 35.0 12.0 13.0 15.0 17.0
Salde 250.0 227.0 185.0 186.3 250.2 I04.2 15%,2
Crecimiento del saldo % {9.2) (18.5) 1.0 313.9 21.6 18.1
Participaci n en el saldo total % 1.8 1.6 1.3 1.3 1.6 1.9 2.3
6. RESTO SEC. PUB. NO FINANCIERO - FL 3.7 (14.2) 4.7 32.0 38.8 17.9 (16.4)
Desembolsos 8.3 57.7 57.5 122.1 119.2 $7.5 84.2
Amortizaciones 4.6 71.9 52.8 0.1 80.4 79.86 100.6
Interases 26.6 47.5 64.6 42.0 48.5% 53.2 58.2
Saldo 542.2 545.9 531.7 563,7 §02.5 620.4 604.0
Crecimiento del saldo % Q.7 {2.6) 6.0 6.9 3.0 (2.6)
Participaci n en el saldo total % 3.9 3.7 3.7 l.9 4.0 3.9 3.8
7. SECTOR PUBLICO MO FINANCIERO - FLU 250.7 (146.1) (375.2) (303.9) 734.% $73.3 49.5
Desembolsos 1,702.5 1 2,495.9 | 1,410.0 | 1,645.1 2,266.5]2,054.3 | 1,621.5
Amortizacionss 1,531.811,642,0 | L,786.0 | 1,94%.0 1,532.0 [ 1,401.0 ] 1,573.0
Intarases 1,057.1§1,131.6 |1,092.2]1,013.0 997.0 { 1,044.0 | 1,067.0
Saldo 12,423, 4112,674.1712,528.0|12 4.1] 12,958.6 }13,%31.9|13,580.4
Crecimjento del saldo § 2.0 (1.2} 4.4} 6.0 4.4 0.4
Participaci n en el saldo total % 89.8 46.9 86.6 5.0 5.4 5.8 85.9
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CUADRO No 1

DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION
PROGRAMA DF DESEMBOLSOS DE CREDITO PU
DESEMBOL30S POR PRESTATARIOS

Uss MILLONES

PRESTATARIOS 1989 1990 1391 1992 1993 1994 1995
8. TOTAL - FLUJO NETO - 393.2 {74.1) (282.1) (84.0} 798.4 595.5 2%.2
Desenbclsos 2,109.0 ] 1,771.9 [ 1,7498.9 | 2,058.0 ° .,524.4 [2,289.5(1,877.2
Amcrtizaciones 1,715.8 | 1,846.0 | 2,031.0 | 2,142.0 1,726.0 | 1,893.0 | 1,848.0
Intereses 1,187.1|1,299.6 | 1,256.0 | 1,175.0 1,1587.0 }1,205,0|1,226.0
salde 1/ 13,832.4|14,587.0|14,465.0114,381.0( 15,179.4 |15,774.9{15,804.1
Crecimiento del saldo § 5.% ~(0.8) (0.6) 5.6 3.9 0.2
FUENTE : DNP - UIP- DIC ;Informe Banco Rep; JUNE 11th-92
1/ Incluye la revaluacion en los anos 198% 1390 y 19%91.
CUADRO No 2
DEUDA PUBLICA EXTERNA DE MEDIANG Y LARGO PLAZO
Uss MILLONES
PRESTAMISTA 1389 1990 1991 1992 1993 1994 1395
r
I- MULTILATERAL - FLUJO NETO - 195.0 (83.0) {22.0) 54.4 479.2 346.0 321.2
peaembolsoa 621.0 456.0 §88.0 494 .4 1,177.2 1,070.0 1,041.8
Firmados 621.0 456.0 688.0 843.4 731.3 237.5 206.5
Programados 0.0 0.0 VD-O 51.0 445.9 832.5 835.13
Amcrtizaciones ° 426.0 539.0 710.0 840.0 698.0 724.0 720.6
Salda 6,063.0 §,258.0 6§,175.0 6,229.4 6,708B.6 7,054.86 7:,375.8
Crecimiento saldo % (1.5) {1.3) 0.9% 7.7 5.2 4.6
Participaci n en el saldo total 40.2 42.7 43.3 44.2 44.7 46 .7
BIRF - FLUJO NETO - 30.0 {218.90) (294.5) (295.8) 80.9 76.0 63.4
Desembolsos 362.0 213.0 3o00.5 3%0.2 559.9 557.0 540.4
Firmados 362.0 213.0 300.5 352.2 325.9 165.0 152.6
Programadcs 0.0 46.0 234.0 3%2.0 ia7.8
Amortizac: . 332.0 431.0 595.0 594.0 479.0 481.0 477.0
Saldo 3,916.0 31,946.0 3,728.0 3,a32.2 3,513.1 3.589%.1 3,65%2.5
Crecimien aldo % 0.8 {5.5} (7.9) 2.4 2.2 1.8
Participa . «n el salde total 27.1 25.8 23.9 23.1 22.8 23.1
BID - FLUJO NETO - 171.0 142.0 266.5 321.2 399.3 271.0 258.8
Desembolsos 259.0 243.0 3717.5 466 .2 617.3 $13.0 501.4
Firmados 259.0 243.0 377.5 461.2 405. 4 72.5 $3.9
Programados 0.0 0.0 0.0 5.0 211.9 440.5% 447.5
Amortizaciocnes 88.0 101.0 111.0 145.9 2l8.Q 242.90 242.6
Saldo 2,114.0 2,285.0 Z2,427.0 2,748.2 3,147.5 1,418.5 3,677.3
Crecimiento saldo % 8.1 6.2 13.2 I4.5 8.6 7.8
Participaci n en el saldo total 15.7 16.3 19.1 20.7 21.7 23.3
OTROS - FLUJO NETO =~ 2/ (33.0) (27.0) {10.0}) {19.0) (48.0) (47.0) (46.0)
Desembolsos c.0 c.0 10.0 30.0 0.0 0.0 G.0
Firmados ¢.0 0.0 10.0 30.0
Programados G.0 0.0 0.0
Amortizaciones 6.0 7.0 4.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Saldo 33.o0 27.0 20.0 49.0 48.0 47.0 46 . 0
Crecimiento saldec % 118.2) {25.9) 145.0 (2.0} (2.1 (2.11
Participaci n en el salde total 0.2 0.1 c.3 0.3 0.3 0.3
II- BANCA COMERCIAL - FLUJO NETO - {123.0) (4.0) (160.1}) {13.5} (117.1) {25.9) (449.3
Desembolsos 794.0 935.0 £74.9 592.5 444.9 351.0 101.5
Firmados 734.0 935.0 &74.9 582.6 444.9 351.0 101.5
Programados 0.0 9.9 0.0 .0 G.0
Amortizacicnes 817.0 939.0 a3s.o 606.0 562.0 376.9 550.8
saldo 4,663.0 4,540.0 4,536.0 4,522.5 4,405. 4 4,379.5 3,930.2
Crecimiento saldo & (2.6) {0.1) 0.3 (2.6} (0.8) {10.3)
Participaci n en el saldo total 31.1 31.4 31.4 2%.0 27.8 24.9
III BONOS - FLUJO NETO - 179.0 (4.0) 92.0 82.0 {35.0) {150.0) 1120.0)
Desembolscs 185.0 0.0 100.0 100.0 0.0 0.0 0.0
Firmados 185.90 0.0 100.¢ 100.0 0.0 0.0 0.0
Programados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Amortizaciones 6.0 4.0 18.0 18.0 5.0 150.0 120.0
Saldo 184.0 363.0 3539%.0 4£41.0 + 406.0 256.0 136.0
Crecimiento saldo % 97.3 (1.1 22.8 (7.9 (36.9) (46.9)}
Participaci n en el saldo total 2.5 2.5 3.1 2.7 1.6 0.%




CUADRO No 2

DEUDA PUBLICA EXTERNA DE MEDIANG Y LARGO PLAZO

Uss MILLONES
PRESTAMISTA 1389 19940 2991 1 1992 | 1393 1 1394 395
——_' '
IV. PROVEEDORES - FLUJO NETO =~ 8%.5 68,0 127.1) (83.7) 245.4 101.4 (4.5
Desenbolsos 213.0 203.0 146.3 202.8 351.4 216 .4 152.5
Firmados B 213.0 203.0 105.8 135.8 50.9 19.4 18.7
Programados 0.0 0.0 41.1 67.0 300.5 197.0 133.9
Amortizaciones 123.5 135.0 174.0 286.5 106.0 115.0 157.0
saldo 665.5 756.0 824.0 740.3 985.7 | 1,087.1 ) 1,082.6
Crecimiento salde % 13.4 9.0 (10.2) 3.1 10.3 (0.4
Participaci n en el salde total 5.2 5.7 5.1 6.5 6.9 6.9
V- BILATERAL - FLUJO NETO - 52.7 (S1.1) (154.9)] (123.24 225.9 124.0 281.8
Desenbolsos 296.0 177.9 139.1 268.3 550.9 651.1 581.14
Firmados 296.0 177.9 139.1 153.1 192.6 152.7 118.1
Programados 0.0 0.0 0.0 115.2 i54.3 498.4 463.3
Anortizaciones 24131.3 22%.0 294.0 1s1.5 32%.0 327.1 299.6
Saldo 2,569.4 1 2,622.1 1 2,571.0 | 2,447.9 | 2,673.7 | 2,997.7 [ 3,279.5
Crecimiento saldo % 2.1 (1.9) (4.8) 9.2 12.1 9.4
Participaci n en &l saldo total 18.0 17.8 17.0 17.6 19.0 20.8
TOTAL - FLUJO NETO - 393.2 (74.1)| (282.1) (84.0) 798.4 $95.5 29.2
Desenbolsos 2,109,001 1,771.9 {1,748.9 | 2,058.0 | 2,524.4 | 2,288.5 | 1,877.2
Firmados 2,109.0 | 1,771.9 [ 1,707.8 ] 1,814.9 | 1,419.7 760.6 444.83
Programados 0.0 0.0 41.1 243.1 | 1,104.7 11,527.9 ) 1,432.4
AROrtizacliones 1,715.8 | 1,846.0 | 2,031.0 | 2,342.0 | 1,726.0 | 1,693.0 | 1,848.0
Saldo 1/ 13,832.4|14,507,0]14,465.0)14,381.0(15,17%.4|15,774.9[15,804,1
Crecimiento saldo % 5.5 (0.8} (0.6 5.6 3,9 0.2
FUENTE: DIC - UIP ( INFORME BANREP DEUDA) l4-ABR~-92

1/ Incluye la revaluacion en los anos 1989 1950 y 1991.

2/ Incluye FIDA, CAF , AIF
A:PF2.%WQ1
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3
o5 PACGRAMADOS ¥ TIRMADOS BCR NTIDAZES PRAESTAMISTAS
JS3
SNTICACD 391 PART M 352 PART % L, 73 . PART 8 394 1995 | [ okd VD
!
I- BANCA MULTILATERAL i
\
Firmado €09 841.4 731.3 217.% 206.5 2,706, [
Programado 0.0 s1.0 445.9 #32.5 835.3 2,i64.7 "
'
Subtotal 688.0 39.3 894.4 43.5 1177.2 46.6 1070.0 | 1,041.9 4.871.4 1
BID
Firmado 377.5 461.2 405.4 72.% 53.9 1L.372.%
Programado 0.0 N 211.9 4!0._5 447.5% 1,104.3
Subteotal 3771.5 1.6 466.2 22.7 417.3 4.5 513.0 501.4 2,475.4
BIRF
Firmado 3ca.$ 152.2 325.9 145.0 152.6 1,296.2
Programado 0.¢ 46.0 234.0 3is2.0 3a7.8 1,05%.3
Subtotal 300.5% 17.2 398.2 1%.3 335%.9 22.2 $57.0 540.4 2,3%6.0
QTROS
Firmado 12.0 30.0 9.0 0.0 0.0 40.17
Programado e.0 0.0 J.0 0.0 g.0 9.9
i
Subtotal 10.0 0.6 30.0 1.5 0.0 c.0 0.0 0.0 40.39 :
i
IT BANCA COMERCIAL |
Firmado 674.9 582.6 444.9 351.0 1.5 2,354.9 i
Programado 0.0 $.9 9.0 0.0 100.0 13%.3 :
|
Subtotal 6§74.9 i%.é $92.5% 28.3 444 .93 17.6 351.9 101.5% 2.164.8 |
|
II BONOS ;
i
)
Firmado 100.0 100.0 0.0 0.0 ¢.0 ¢.0 a.0 200.9
Programado g.0 0.0 0.0 o.0 0.0 0.0 0.0 9.0
Subtotal 100.0 5.7 100.90 4.9 0.0 9.0 9.9 0.0 200.4Q
IV PROVEEDORES
9.0
Firmado 10S5.9 13%.8 50.% 19.4 19.7 130.6
Programado 41.1 §7.0 300.5 127.0 133.8 739.4
Subtotal 146.9 8.4 202.0 .9 3%51.4 131.9 216.4 152.5 1,97¢.¢
| SUACRQ No. ]
i::souc:.s:s PROGRAMADCS Y FIMMADCS POR ENTIZASES PAISTAMISTAS
iHLllcnes uss
ENTIZAD 1991 PART & ! 992 ¢ PART V! L) PART & 394 2338 B
V- GOBIERNOS
Fireado 139.1 153.1 192.¢ 152.7 118.1 *t5.6
Programado 0 115.2 3158.3 1984 4613.1 1.435.2
Subtotal 13%.1 9.0 268.3 13.¢ 550.% 1.8 £51.1 581.4 2,190.8
TOTAL L,T48.9 -00.0 i..58.0 100.0 | 2.5i4.4 100.0 | 2,288.5 [ 1,877.2 R
Fuente: D N P - UIP-DIC JUNE lith,
A:PF3.WQ1
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ZUADRQ No S

PROGRAMA DE DESEMBOLSCS DE

ENTIDADES PRESTATARIAS
luss MILIONES
ICESEMBCLSCS

CREDITO PUBLICO EXTERNO

"PRESTATAR T L391 1992 EXE 1994 L995 TOTAL  PART..392 PART..39%
FEDECAFE 0.0 5.5 0.0 0.9 e 5.5
EMCOPER ) 9.0 0.0 1.6 6.4 1 9.1
FHCV - 9.0 15.9 19.1 5.9 .0 55.8
BIMAT 11.9 9.1 15.9 1.8 3C.5 7.1
M/ZALES 2.0 0.4 5.8 1.2 3.6 13.0
T ARMENIA 1.% 4.3 0.0 0.0 0.0 s.8
T/CARTAGENA 0.1 8.1 6.0 0.0 0.0 e.2
TELECAFY 0.0 0.0 1.4 0.0 6.0 1.4
T/CAQUETA 0.0 0.0 0.0 0.0 g.0 0.0
EDA 0.0 5.0 6.9 o.0 0.0 11.9
T/HUTLA 3.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.0
1GAC a.0 2.6 2.8 2.0 2.0 9.4
INRAVISION 0.0 6.0 (N} 8.3 6.0 17.3
T/NARINC 0.0 2.9 0.0 0.0 0.0 2.9
SUBTOTAL 57.5 122.1 ] 11%9.2 97.% 4.2 480.5 5934 4.72
TOTAL TT4B.9 [ 20%58.0 | 2524.4 [2288.5 [1@77.2 | 104%7.0] 100.Q0 100.0G¥
FUENTE : UIP - DIC JUNE/92 JUNE llth, 1992
A:PFS.WQL
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO DEL SECTOR PUBLICO
CUADRO No 8
{(Porcentajes)
05-Aug-92
ITEM 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
1. 11 SALDO DEUDA ! PIB 3).32 30.97 2 e0 ETRT .10 27.93 25 28
1.2, SALDO DEUDA / EXPORTACIONES 22932 2ue. 49 14974 19499 186.35 167.40 151 04
1.3. SALDO DEUDA: Crecimisnto 5.5 Y 08 5.4 39 0.2
2. SERVICIO DEUDA ! EXPORTACIONES 4513 44.53 43.42 97 599 075 29.50
2.1. Interasen / axporiacionss 19.48 18.40 164 15 v 14.20 1279 i1.78
1.2. Amortitacionas / sxporiaciones 28.45 28.43 26 44 29 04 PN 17.97 17.73
7. SERVICIO DEUDA / INGRESOS CTA. CTE. .08 3143 2 29 37 24.72 2474 20.98
3.1 Intorases / imgresos cla. ote. 13.94 12 99 i1 10 48 » 92 .04 837
F.1. Amortuaciones | ingrescs cin. cts. 20 14 18.45 18.09 18.97 14.50 12.70 12.41
4. SERVICIO DEUDA / P1B &9 5.6 7.41 7.24 577 513 492
4.1, Inioveses | PIB 28 2178 2.8 2.5 229 213 1.9
4.2. Amortizacionss / PIB <0 3.9 458 ‘67 .42 e 2.9
5. (DESEMBOLSOS - AMORTIZACIONES) / PIB 0.95 T 'y 818 1.58 1.05 'Yl
6. 6.1. DESEMBOLSOS / IMPORTACIONES .27 4 8 38.56 71 3.4 771 1934
6.2. DESEMBOLSOS / PiB 5.08 3.7 .94 PP sef 45 300
7. AMORTIZACIONES / DESEMBOILSOS TR 10408 8643 104.08 -7 7 98 .44
§. RESERVAS / SALDO DEUDA 37 3152 45 05 5¢.99 764 - 73.34 750

FUENTE: Banco de ta Rop*Mica y IMperiamenic Nacional de Planeacipn
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