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Tendencia precios commodities y TRM
Petréleo, gas, carbon y TRM.

Durante el noveno mes del ano 2025, el
precio del petrdleo de referencia Brent alcanzé los
67,95 USD! por barril manteniendo una tendencia
a la baja, condicionado por inventarios altos y
expectativas de aumento en la produccién de la
OPEP+2 (Agencia Bloomberg, 2025).

Asimismo, el precio del gas natural ha
mostrado un leve incremento que llego a los 80,55
USD? por normo metro cubico*, influenciado por
una mayor demanda interna por el inicio de la
temporada fria en EE.UU. y una reduccion
temporal en la  produccién (Baffes &
Macadangdang, 2025).

Por otra parte, el precio del carbén de
referencia API2 mantiene una tendencia bajista y
llegd a los 93,75 USD> por tonelada,
principalmente por una menor demanda desde
Asia y una oferta abundante en Australia (ibid.).
Vale la pena sefialar que el oro estd presentando
aumentos importantes ubicandose en 3.873,2 USD
por onza troy® fundamentalmente porque al ser un
activo refugio, los inversionistas estan recurriendo
a este en momentos de incertidumbre global (ibid.)

Finalmente, la Tasa Representativa del
Mercado (TRM) cerr6 el mes de septiembre de
2025 en 3.901,29 COP/USD?, debido
especialmente a una monetizacion por parte del
gobierno colombiano de cerca de 1,7 mil millones
USD (Editorial Staff, 2025).

Estas condiciones en los precios de los
commodities y la TRM, influyeron en el recaudo de
ingresos corrientes durante el noveno mes del
bienio 2025-2026, el cual mostrd un nivel
levemente inferior al proyectado en el Plan Bienal
de Caja del Sistema General de Regalias (SGR).

Marco normativo
Al cierre de septiembre de 2025, los
ingresos corrientes incorporados corresponden a

! Dato del Informe mensual de Commodity Markets - Banco Mundial.
2 Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo que incluye a los
13 miembros de la organizacién y 10 paises no miembros que
producen petrdleo.

3 Dato de Investing.com a 30 de septiembre de 2025, referencia
NGLNMc

4 Normo Metro Cubico es una unidad de medida de volimenes de gas
comprimido que no tienen en cuenta sus estados de compresidén o
calentamiento.

5 Dato de Investing.com a 30 de septiembre de 2025, referencia
ARGUS-McCloskey MTFcl.

6 Dato de Investing.com a 30 de septiembre de 2025, referencia GC,
que son contratos de al menos 100 onzas troy. La onza troy es una
medida de metales preciosos que equivale a 31,10 gramos.

los recursos apropiados en la ley de presupuesto
del SGR del bienio 2025-2026:

e Ley 2441 de 2024: Establecid los ingresos corrientes

del Sistema en $25,5 billones ($17,2 billones de
ingresos por hidrocarburos y $8,3 billones por
mineria)s.

Introduccioén

Para el noveno mes del bienio 2025-2026,
la Direccion de Sectores y Sostenibilidad de
Corficolombiana®, en su informe trimestral (2025),
sefiala que el sector extractivo colombiano
enfrenta desafios como el riesgo creciente de
desabastecimiento de gas natural, la
concentraciéon de la produccidon petrolera en un
grupo especifico de campos y la caida prevista en
la produccién de carbdén hacia finales de 2025,
pese a que estos productos continlan siendo
fundamentales para las exportaciones del pais.

A nivel global, la dindamica de precios de los
principales recursos naturales no renovables
(RNNR) que exporta Colombia ha mostrado
disminuciones en sus precios, lo que se refleja en
la siguiente grafica:

Grafico 1: Comportamiento de los precios de los RNNR que
exporta Colombial®. Precios en dodlares corrientes.
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Fuente: Elaborado con datos de Commodity Markets - Banco Mundial (2025)

7 Dato del Banco de la Republica, serie histérica de TRM a 30 de
septiembre de 2025.

8 Mediante esta misma ley se apropiaron recursos correspondientes
a otros ingresos no corrientes por valor de $5,4 billones de
rendimientos financieros del Sistema, mineral sin identificacion de
origen, reintegros, y otros recursos.

9 Corporacion Financiera Colombiana S.A. es una corporaciéon que
cumple funciones como inversionista, estructurador y analista
econémico, con un enfoque de sostenibilidad y competitividad
empresarial en Colombia.

10 E| petréleo se mide en ddlares por barril; el niquel y el cobre en
dolares por tonelada; el oro, el platino y la plata en délares por onza
troy.

Precios del Petréleo, Carbon, Gas y Plata
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Plan Bienal de Caja (PBC) y recaudo
efectivo.

El anadlisis del avance del recaudo que se
presenta a continuacion y en las secciones
siguientes, corresponde al 30 de septiembre de
2025, el cual se informd el 15 de octubre de 2025
por asignacién y beneficiario al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, considerando que el
recaudo y la transferencia se realiza mes vencido.
Igualmente, las comparaciones que se efectlan
frente al Plan Bienal de Caja (PBC), el cual incluye
los flujos mensuales proyectados de recursos del
presupuesto corriente del SGR, corresponden a las
realizadas para el mismo mes de anélisis.

Al analizar los ingresos del SGR en el
periodo sefalado, se identifico que el recaudo por
concepto de hidrocarburos ($694,2 mil millones)
alcanzé el 99,9% del recaudo proyectado, el cual
ascendia a $695 mil millones; mientras que los

mineria con un recaudo acumulado de $3,03
billones frente a los $2,87 billones del PBC:

Teniendo en cuenta lo anterior y conforme a lo
dispuesto en el articulo 2.1.1.2.17 del Decreto
1821 de 2020%, se incluye la clasificacion de
ingresos corrientes no aforados'?. En el agregado
del mes, el recaudo total alcanzé $871 mil
millones, de los cuales $864 mil millones
corresponden a ingresos aforados y $7 mil millones
a no aforados. En este sentido, para el mes de
septiembre, se evidencia recaudo del 99,9% del
presupuesto aforado frente a la meta establecida
en el PBC, estimada en $864 mil millones. El
comportamiento mensual del recaudo, el recaudo
aforado y el PBC se presenta en el Grafico 3.

Grafico 3: Comparativo mensual PBC vs Recaudo efectivo agregado
de regalias Cifras en miles de millones de pesos corrientes.
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El grafico 2 evidencia que el recaudo
efectivo, se mantiene 14% por debajo de lo
proyectado en el PBC para hidrocarburos con un
recaudo acumulado de $5,44 billones frente a los
$6,32 billones del PBC; y un 5,6% por encima para

11 Adicionado por el articulo 2 del Decreto 1610 de 2024 “Por el cual
se adiciona el Decreto 1821 de 2020, Decreto Unico Reglamentario
del Sistema General de Regalias, estableciendo los lineamientos para
la distribucion y financiacion de proyectos de inversion con cargo a
los recursos del 5% del mayor recaudo del Sistema General de
Regalias y se dictan otras disposiciones".

12 El recaudo de los ingresos corrientes por concepto de Asignaciones
Directas (20%) y de Asignaciones Directas Anticipadas (5%) que
supere el monto total incorporado en el presupuesto de ingresos

Fuente: SICODIS (corte recaudo 30 de septiembre de 2025)

Por su parte, el presupuesto corriente del
SGR!3, establecido en la Ley 2441 de 2024 por un
valor de $25,5 billones, registra a la fecha un
avance del 32,8% en el recaudo aforado. En
cuanto a las Asignaciones Directas (AD), el
recaudo acumulado ha superado en $85 mil
millones la apropiacion presupuestal de ingresos
corrientes prevista para este concepto. El detalle
se presenta en la siguiente tabla.

Tabla 1: Presupuesto corriente SGR 2025-2026 vs. recaudo corriente.
Cifras en miles de millones de pesos corrientes.

CONCEPTO PPTO™ IAC %
INVERSION AFORADA 23.621,0 7.750,4 32,8%
Asignaciones Municipios y Departamentos 5.107,2 1.626,6 31,8%
Directas Municipios (Anticipado) 1.276,8 406,1 31,8%
Asignaciones para Municipios méas pobres 3.238,0 1.074,1  33,2%
Inversion Local Comunidades Etnicas 592,4 196,5 33,2%
Departamentos 5.209,4 1.728,0 33,2%

corrientes del SGR del bienio correspondiente de cada entidad
beneficiaria, serd comunicado por el Departamento Nacional de
Planeacién al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico como “recaudo
no aforado” mientras se define el mayor recaudo.

13 Corresponde a los recursos proyectados que se esperan recaudar
durante el bienio que se incluyen en el presupuesto bienal, el Plan de
Recursos y el PBC del SGR.

14 Presupuesto.
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CONCEPTO PPTO™ IAC % Anticipadas (5%) alcanzaron la totalidad de la
I‘:::g::::;:;zi: Regiones 34729 11520 3320 apropiacion presupuestal establecida para el
Asignacion para Ciencia, Tecnologia & T U bienio. Ademas, 12 entidades lograron un avance
Innovacién o ' ' entre el 80% y menos del 100% en el recaudo de
Municipios Rio Magdalena y Canal del Dique 127,7 42,4  33,2% 0, H P~
Asignacion Ambiental 265.4 547 33.2% AD (20 /o_), asi como 8 municipios present_aron un
Asignacién para la Paz 1.787,5 5020 332% avance similar en el recaudo de AD Anticipadas
AHORRO 1.149,1 3812 332% (50). Los rangos de avance se presentan en las
Fondo de Ahorro y Estabilizacién (FAE) 574,6 190,6  33,2% P
Fondo de Ahorro Pensional Territorial (FONPET) 574,5 190,6 33,2% SIQUI_entes tablas CUYO deta”e se encuentra en el
ADMINISTRACION 766,2 2541 332% archivo Excel del Anexo no. 1:

Funcionamiento 255,4 84,7 33,2%

Fiscalizacion 255,4 84,7 33,2% Tabla 2: Rangos de avance de recaudo AD (20%).

SSEC 255,4 84,7 33,2% Cifras en millones de pesos corrientes.

PRESUPUESTO Vs. IG. CORRIENTES AFORADOS _ 25.536,2  8.385,7 32,8% Rango Recaudo Nro. Presupuesto | o 10AD

NO AFORADO 0 85,0 Entidades AD

Asignaciones Directas (20%) 0 67,5 Recaudo = 100% 43 6.144 6.144

Asignaciones Directas Anticipadas (5%) 0 17,5 Recaudo =2 80% y < 100% 12 20.482 19.773

PRESUPUESTO E INGRESOS CORRIENTES 25.536,2  8.470,7 Recaudo = 50% y < 80% 70 299.341 193.977
Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT a partir del presupuesto corriente 2025-2026 y Recaudo < 50% 620 4.781.266 1.406.728
la instruccién de abono a cuenta (IAC) acumulada con corte a 30 de septiembre Total 745 5.107.232 1.626.623
de 2025 Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT Presupuesto corriente 2025-2026 e IAC

Nota: No incluye los recursos de disponibilidad inicial, reintegros, rendimientos,

X acumulada (corte al 30 de septiembre de 2025).
ni otros conceptos.

Tabla 3: Rangos de avance de recaudo AD Anticipadas (5%).

Avance del recaudo de asignaciones Cifras en millones de pesos corrientes.
- - Nro. P t
diferentes a Directas Rango Recaudo Entidades | | ooap €*® | Recaudo AD
Frente a las asignaciones de inversion - chaudgog 100"{300/ ;7 ;ff; :ZZ
. - - ~ > < . B
diferentes a las directas, es preciso sefialar que Rocauds = 50%.7 < 80%. 5 55530 saas
estas presentan un comportamiento homogéneo Recaudo<|50% 565 1.190.483 349.908
Tota 679 1.276.808 406.072
en C_uanto_ al _aval_’l,ce del recaudo_,_ como resultado Fuente: Elaboracién DPIP-SDRT Presupuesto corriente 2025-2026 e IAC
de: i) la distribucion porcentual fija para cada una acumulada (corte al 30 de septiembre de 2025).

de las participaciones segln lo sefalado en el
articulo 22 de la Ley 2056 de 2020; v ii) todos los
meses estas asignaciones hacen parte de la
distribucion de los ingresos corrientes que se
recauden.

Teniendo en cuenta lo expresado en las
tablas 2 y 3, los siguientes mapas tematicos,
muestran el avance del recaudo por municipios y
departamentos. Las entidades que alcanzaron
mayor avance se representan con colores mas
intensos, mientras que los tonos mas claros

En consecuencia, el avance del recaudo a . .
indican un menor porcentaje de avance.

septiembre de 2025 de las asignaciones diferentes

i o,
a Directas CorreSponde al 33'2 % frente a lo Mapa 1: Avance de recaudo vs presupuesto corriente de AD

estimado en el presupuesto del bienio tal como se por municipio.
presenta en la Tabla 1. N
Avance del recaudo de Asignaciones ﬁ é o P @

Directas (AD)

Por su parte, el avance en el recaudo
acumulado de Asignaciones Directas en
comparacion con el PBC alcanzé el 88,4%, lo que
se traduce en un total de $2,03 billones, de los
cuales aproximadamente $1,63 billones son
recaudo corriente aforado de AD (20%) y $406 mil
millones son recaudo corriente aforado de AD
Anticipadas (5%), frente a los $1,84 billones y
$460 mil millones proyectados, respectivamente, e p—
en el PBC para el mes.

.95 - 100% +

Por otro lado, en el balance general de lo 0
corrido del bienio, el recaudo corriente acumulado, Fuente: Elaboracién DPIP-SDRT a partir de la determinacién de asignaciones
.7 . directas realizadas por la ANH y la ANM con corte a 30 de septiembre de 2025,
en comparacion con el presupuesto corriente y la Ley 2441 de 2024.
apropiado mediante |a Ley 2441 de 2024, se Base Escala 1:100.000 - Datos abiertos IGAC.
observa que 43 entidades beneficiarias de AD

(20%) y 47 municipios beneficiarios de AD

1,000 km
1
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Mapa 2: Avance de recaudo vs presupuesto corriente de AD
por gobernacién?'s.

Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT a partir de la determinacion de asignaciones
directas realizadas por la ANH y la ANM con corte a 30 de septiembre de 2025,
y la Ley 2441 de 2024.

Base Escala 1:100.000 - Datos abiertos IGAC.

Caso particular de recaudo de Asighaciones
Directas (AD)

En el marco del articulo 128 de la Ley 1530
de 2012%® (parcialmente derogada), al Municipio
de Covefias (Sucre) se le aplican descuentos con
cargo a las AD (20%), en cumplimiento de la
Resolucién 2437 de 2019 y el procedimiento
correctivo y sancionatorio PACS-234-15, por la
desaprobacién del proyecto de inversidon con
cédigo BPIN 2013000020049 que asciende
aproximadamente a $15 mil millones'’.

En el presente bienio se han realizado
descuentos al Municipio de Covefias por $875
millones!®, monto que reduce su caja disponible.
Estos descuentos se continuaran efectuando en el
recaudo mensual que sea distribuido por la ANH
por concepto de AD (20%), hasta la apropiacion
presupuestal corriente y hasta que se alcance el
saldo a reintegrar a favor del SGR, el cual
corresponde al valor del proyecto desaprobado.

Sin embargo, para el mes de septiembre la
Agencia en menciéon no informd recaudo por
concepto de Asignaciones Directas 20% para el

15 Se excluyeron del mapa las entidades con presupuesto inferior a
$10 millones, puesto que generan distorsion en la informacién de
avance del recaudo. En el bienio 2025-2026 son Vichada y Caqueta.
16 “por |a cual se regula la organizaciéon y el funcionamiento del
Sistema General de Regalias.” Segun el articulo 211 de la Ley 2056
de 2020, los articulos 106 al 126 y 128 de la Ley 1530 de 2012 aln
estdn vigentes, para efectos de la transitoriedad de los
procedimientos administrativos a que se refieren los articulos 199 y
200 de la Ley 2056 de 2020.

17 Resolucion 2437 de 2019, de la Subdireccién de Control del DNP,
Procedimiento Administrativo, Correctivo y Sancionatorio PACS-
234-15, en cumplimiento del Articulo 128 de la Ley 1530 de 2012,

Departamento
Nacional de Planeacion
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Municipio de Covenas, por lo tanto no se realizé el
descuento. El balance de los recursos del proyecto
desaprobado al Municipio de Covefas es el

siguiente:
Tabla 4: Descuento acumulado por sancion a Covefias AD (20%).

Cifras en millones de pesos corrientes.
Cod. Valor Valor

total a descontado
s descontar | a dic 2024.

Valor
descontado
bienio 25-26

Concepto Entidad

Proc.
correctivo y
sancionatorio
Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT a partir de informacion ANH.
(Corte al 30 de septiembre de 2025)

Covefias | 70221 | $14.996 | $ 8.456 $ 875

Recursos de administracion del SGR y el
Sistema de Seguimiento Evaluacién y Control
(SSEC)

En cuanto a la Administracion del SGR vy el
SSEC, el recaudo de septiembre fue de $26,1 mil
millones, llevando el recaudo acumulado a $254,1
mil millones. Este Ultimo representa un avance del
92,1% frente a los $276 mil millones proyectados
en el PBC para el mismo periodo y del 33,2%
respecto al presupuesto corriente del bienio,
estimado en $766 mil millones?®,

Asi mismo, el recaudo de los recursos de
funcionamiento del SGR para el mes fue de $8,7
mil millones. Con esta cifra, el recaudo acumulado
de ingresos corrientes se sitia en $84,7 mil
millones, lo que equivale a un 92,1% de avance
frente a Plan Bienal de Caja (PBC)2° proyectado
para el mismo periodo por $91,9 mil millones; y un
33,2% de avance frente presupuesto corriente
total para el bienio 2025-2026 que asciende a
$255,4 mil millones.

El gréfico 4 presenta el comportamiento del
recaudo de los ingresos corrientes del
funcionamiento del SGR respecto de su proyeccion
para el bienio.

allegado a la ANH mediante radicado DNP20224460295801 y
ANH20226410993422 id 1248214.

8 En el bienio 2023-2024 se informaron descuentos por un valor
total de $8.456.196.711,59.

19 Mediante resolucién 1442 de 2025 se comunico la distribucion
parcial de los recursos destinados al Funcionamiento, operatividad
y administracion del Sistema, a su vez la Resolucién 40306 de 2025
comunicd los recursos destinados a la fiscalizacion del SGR por
beneficiario.

20 para este calculo se emplea la proyeccion con el 1% de
funcionamiento del PBC.
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Grafico 4: Recaudo de funcionamiento del SGR vs PBC bienio
2025-2026 y porcentaje acumulado de recaudo.
Cifras en millones de pesos corrientes
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Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT Funcionamiento SGR bienio 2025-2026
(corte 30 de septiembre de 2025)

Recursos destinados al ahorro

Finalmente, con corte al mes de septiembre
de 2025, en cuanto a los recursos de ahorro, tanto
del Fondo de Ahorro y Estabilizacion (FAE) como
del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales (FONPET), se ha alcanzado un
recaudo de $381 mil millones frente a lo
presupuestado para el bienio por $1,1 billones, es
decir, un avance del 33,2% en cada uno de estos
conceptos.

Conclusiones

Con corte al mes de septiembre de 2025:

e Cuarenta y tres (43) entidades beneficiarias
alcanzaron el 100% de la apropiacién
presupuestal de AD (20%). (Ver, Tabla 2 -
Rangos de avance de recaudo AD 20%. Detalle
en el anexo, Tabla 1.).

e Cuarenta y siete (47) municipios alcanzaron el
100% de la apropiacion presupuestal de AD
Anticipadas (5%). (Ver, Tabla 3 - Rangos de
avance de recaudo AD 5%. Detalle en el anexo,
Tabla 2).

e Para este mes no se realizd el descuento al
municipio de Coveflas como medida
sancionatoria por desaprobacion del proyecto
con BPIN 2013000020049. Sin embargo, en lo
corrido del bienio se han realizado descuentos
por $875 millones.

e En el caso de las asignaciones de inversién del
SGR diferentes a directas, y de acuerdo con el
comportamiento del recaudo de ingresos
corrientes del Sistema, se alcanzd el 33,2%
frente al presupuesto bienal.

e En el caso del funcionamiento, fiscalizacién vy
SSEC del SGR, el avance del recaudo para el

periodo de andlisis alcanzd el 33,2% respecto
al presupuesto corriente del bienio.

e El recaudo no aforado acumulado del bienio de
Asignaciones Directas asciende a $85 mil
millones.

e En términos de avance, el recaudo corriente
general, alcanzé el 32,8% del presupuesto
aforado.

La Subdireccion de Distribucion de Recursos
Territoriales — SDRT, reitera su alerta sobre el
recaudo corriente, que mantiene un
comportamiento inferior al proyectado, y
continuara realizando su revisibn mensual para
informar los avances a la Secretaria Técnica de la
Comisién Rectora.

Finalmente, indicamos que el histérico de
los informes mensuales de recaudo se encuentran
publicados en: https://bit.ly/dnpsgr
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