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Tendencia precios commodities y TRM
Hidrocarburos, minerales y TRM.

Durante el quinto mes del afio 2026, el
precio del petréleo de referencia Brent se mantuvo
fluctuante, cerrando el mes en 107,54 USD! por
barril influido por la incertidumbre de los acuerdos
entre EE. UU. e Iran y el bloqueo del estrecho de
Ormuz (Lewis, 2026).

Por su parte, el precio del gas natural
mantuvo su contracciéon situdndose en 3,32
USD/MMBtu?-3, limitado por la contraccion de la
demanda europea y estadounidense que han
tenido climas favorables y menor consumo de
energia (Kanowsky, 2026).

En contraste, el precio del carbon de
referencia API2 alcanzé los 112,70 USD* por
tonelada, fortalecido por la demanda de energia y
la creciente produccidon de acero en Asia (Fortune
Business Insights, 2026).

De otro lado, el precio del oro tuvo un
repunte durante el mes situandose en 4.593
USD/Oz. Troy®, tras una serie de caidas, la
incertidumbre por la situacion entre EE. UU e Iran
y el debilitamiento del délar impulsaron este metal
(Reuters, 2026).

Finalmente, la Tasa Representativa del
Mercado (TRM) cerrd el mes de mayo de 2026 en
3.678,15 COP/USD®, influenciada por el
debilitamiento del ddlar.

Estas condiciones en los precios de los
commodities y la TRM, influyeron en el recaudo de
ingresos corrientes durante el decimoséptimo mes
del bienio 2025-2026, el cual, a pesar de algunos
precios favorables, mantiene un nivel inferior al
proyectado en el Plan Bienal de Caja (PBC) del
Sistema General de Regalias (SGR).

Marco normativo

Al cierre de mayo de 2026, los ingresos
corrientes del SGR apropiados en el presupuesto
del bienio 2025-2026 se encuentran enmarcados
en la siguiente normativa:

! Dato del Informe mensual de Commodity Markets - Banco Mundial.
2 Dato de Investing.com a 31 de mayo de 2026, referencia NGQ6
para contratos a vencer en agosto de 2026.

3 Délares estadounidenses por Millon de Unidades Térmicas
Britanicas, medida de energia que equivale a la cantidad de calor
necesaria para elevar la temperatura de una libra de agua en un
grado Fahrenheit.

4 Dato de Investing.com a 31 de mayo de 2026, referencia ATWMc1.
5 La onza troy es una medida de metales preciosos que equivale a
31,10 gramos. Precios de metales preciosos del Informe mensual de
Commodity Markets — Banco Mundial.

¢ Dato del Banco de la Republica, serie histérica de TRM a 31 de mayo
de 2026.

e Ley 2441 de 2024: Establecié los ingresos corrientes

del Sistema en $25,5 billones ($17,2 billones de
ingresos por hidrocarburos y $8,3 billones por
mineria)’.
Introduccioén
Para el decimoséptimo mes del bienio

2025-2026, Fedesarrollo® prevé que la falta de
nuevas inversiones en el sector de hidrocarburos y
mineria limita la capacidad de largo plazo del
Estado para generar ingresos fiscales tradicionales
por concepto de regalias e impuestos directos. De
mantenerse las tendencias de inversion actuales,
el crecimiento econémico potencial del pais caeria
al 2,3%, afectando colateralmente la dinamica de
este sector (Mejia, 2026).

Asi mismo, Campetrol® sefiala que la
produccién de petréleo en Colombia permanece
estancada y la de gas continda disminuyendo,
aumentando la dependencia de importaciones.
Esta situacion ha dejado al sector energético en
una posicion altamente vulnerable para soportar la
generacion termoeléctrica durante los periodos de
contingencia climatica (Campetrol, 2026).

A nivel global, la dindmica de precios de los
principales recursos naturales no renovables
(RNNR) que exporta Colombia ha mostrado
disminuciones en los Ultimos meses, asi como se
refleja en la siguiente grafica:

Grafico 1: Comportamiento de los precios de los RNNR que
exporta Colombial®. Precios en délares corrientes.
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Fuente: Elaborado con datos de Commodity Markets - Banco Mundial (2026)

Gas Natural (US) Gas Natural (EUR)

7 Mediante esta misma ley se apropiaron recursos correspondientes
a otros ingresos no corrientes por valor de $5,4 billones de
rendimientos financieros del Sistema, mineral sin identificacion de
origen, reintegros y otros recursos.

8 Fundacion para la Educacion Superior y el Desarrollo. Centro de
pensamiento centrado en investigar, analizar y proponer soluciones
a los problemas estructurales del pais.

9 Camara Colombiana de Bienes, Servicios y Suministros de Petrdleo,
Gas y Energia.

10 E| petréleo se mide en ddlares por barril; el niquel y el cobre en
dolares por tonelada; el oro, el platino y la plata en délares por onza
troy.

Precios del Petréleo, Carbon, Gas y Plata
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Plan Bienal de Caja (PBC) y recaudo El grafico 2 muestra la tendencia del

efectivo

El anadlisis del avance del recaudo que se
las secciones

presenta a continuacion y en
siguientes, corresponde al 31 de mayo de 2026, el
cual se distribuyd e informd el 9 de junio de 2026
por asignacién y beneficiario al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico!!, considerando que el
recaudo y la transferencia se realiza mes vencido.
Asimismo, se presentan las comparaciones frente
al Plan Bienal de Caja (PBC). Este plan incluye los
flujos mensuales de ingresos proyectados durante
la programaciéon en el afio 2024 del presupuesto
corriente del SGR del bienio 2025-2026.

Al analizar los ingresos del SGR en el
periodo sefalado, se identifico que el recaudo por
concepto de hidrocarburos ($727 mil millones)
alcanzé el 97,4% del recaudo proyectado, el cual
ascendia a $746 mil millones; mientras que los
recursos por concepto de mineria alcanzaron los
$244 mil millones!? frente a los proyectados por
valor de $285 mil millones, lo que representé el
85,6% del recaudo estimado para el mes. A
continuacién, se muestra la tendencia del recaudo
por sector durante el bienio:

Grafico 2: Comparativo mensual PBC vs recaudo efectivo de

recaudo efectivo el cual registra un 21,2% por
debajo de lo proyectado en el PBC para
hidrocarburos con un recaudo acumulado de $9,5
billones frente a los $12,1 billones del PBC; y un
4,1% por debajo para mineria con un recaudo
acumulado de $5,6 billones frente a los $5,8
billones del PBC.

El recaudo corriente total del mes
alcanzé $971 mil millones'3, de los cuales $941
mil millones corresponden a recaudo aforado y
$29.163 millones a no aforados por concepto de
Asignaciones Directas!4. Para el mes de mayo, se
evidencia un avance del recaudo del 94,1% frente
a la meta establecida en el PBC para el mismo mes,
estimada en $1 billon.

El comportamiento mensual del recaudo
aforado, asi como el que supera el presupuesto por
beneficiario en el caso de Asignaciones Directas y
el PBC se presentan en el Grafico 3.

Grafico 3: Comparativo mensual PBC vs recaudo efectivo agregado
de regalias. Cifras en miles de millones de pesos corrientes.
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Fuente: SDRT - ANH y ANM (corte recaudo 31 de mayo de 2026)

11 Mediante radicado DNP No. 20264310551021.

12 Este monto de mineria no incluye los recursos informados en el
recaudo mensual por $2.978 millones que corresponden a ingresos
de vigencias anteriores por concepto de Asignaciones Directas. Estos
recursos seran apropiados al presupuesto del bienio mediante
decreto de conformidad con lo establecido en el paragrafo del articulo
13 de la Ley 2441 de 2024.

13 De este monto se excluyen $2,98 mil millones correspondientes a
Asignaciones Directas de vigencias anteriores, segun lo informado
por la ANM y la ANH. Estos recursos, al no formar parte del ingreso
corriente, se clasificaron como recaudo no aforado y seran

valor de $25,5 billones, registra a la fecha un
avance del 59,2%. Por su parte, el recaudo no
aforado de ingresos corrientes por concepto de

Asignaciones Directas se ubicé en $147 mil
millones?®.

apropiados mediante decreto de conformidad con lo establecido en
el paragrafo del articulo 13 de la Ley 2441 de 2024.

14 Corresponde a los recursos que superan la apropiacién
presupuestal por beneficiario. Se clasifican en este concepto segun
lo previsto en el numeral 2° del articulo 2.1.1.2.17 del Decreto 1821

de 2020.

15 Corresponde a los recursos proyectados que se esperan recaudar
durante el bienio que se incluyen en el presupuesto bienal, el Plan de
Recursos y el PBC del SGR.

16 Este monto no incluye los recursos de vigencias anteriores por
concepto de Asignaciones Directas no aforadas que a la fecha
ascienden a $92 mil millones, los cuales no han sido distribuidos y
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El detalle se presenta en la siguiente tabla.

Tabla 1: Presupuesto corriente SGR 2025-2026 vs. recaudo corriente.

Cifras en miles de millones de pesos corrientes.

CONCEPTO PPTO" IAC %

INVERSION AFORADA 23.621,0 13.816,2 58,5%
Asignaciones Municipios y departamentos 5.107,2 2.817,4 55,2%
Directas Municipios (Anticipadas) 1.276,8 700,2 54,8%
Asignaciones para Municipios més pobres 3.238,0 1.934,6 59,7%
Inversion Local Comunidades Etnicas 592,4 354,0 59,7%
Asignaciones para Departamentos 5.209,4 3.112,5 59,7%
Inversion Regional Regiones 3.472,9 2.075,0  59,7%
A5|gnac1t'm para Ciencia, Tecnologia e 2.553,6 15257  59,7%
Innovacién

Municipios Rio Magdalena y Canal del Dique 127,7 76,3 59,7%
Asignacion Ambiental 255,4 152,6 59,7%
Asignacion para la Paz 1.787,5 1.068,0 59,7%
AHORRO 1.149,1 686,6 59,7%
Fondo de Ahorro y Estabilizacion (FAE) 574,6 343,3 59,7%
Fondo de Ahorro Pensional Territorial (FONPET) 574,6 343,3 59,7%
ADMINISTRACION 766,2 457,7 59,7%
Funcionamiento 255,4 152,6 59,7%
Fiscalizacion 255,4 152,6 59,7%
SSEC 255,4 152,6  59,7%
PRESUPUESTO E ING. CORRIENTES AFORADOS 25.536,2 14.960,5 58,6%
NO AFORADO 0 146,9
Asignaciones Directas (20%) 0 114,2
Asignaciones Directas Anticipadas (5%) 0 32,7
PRESUPUESTO E INGRESOS CORRIENTES 25.536,2 15.107,4 59,2%

Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT a partir del presupuesto corriente 2025-2026 y
la instruccion de abono a cuenta (IAC) acumulada con corte a 31 de mayo de
2026.

Nota: No incluye los recursos de disponibilidad inicial, reintegros, rendimientos,
ni otros conceptos.

Avance del
Directas (AD)

Por su parte, el avance en el recaudo
aforado acumulado de Asignaciones Directas en
comparacion con el PBC alcanzé el 78,6%, lo que
se traduce en un total de $3,5 billones, de los
cuales aproximadamente $2,8 billones son
recaudo corriente de AD (20%) y $700 mil millones
son recaudo corriente de AD Anticipadas (5%),
frente a los $3,6 billones y $895 mil millones
proyectados, respectivamente, en el PBC para el
mes, y que representa un rezago de 14,9 p.p. y
15,3 p.p. respectivamente frente a la proyeccion
del PBC por 70,1%.

recaudo de Asignaciones

Por otro lado, en el balance general de lo
corrido del bienio, el recaudo corriente acumulado,
en comparacion con el presupuesto corriente
apropiado mediante la Ley 2441 de 2024, se
observa que 179 entidades beneficiarias de AD
(20%) y 164 municipios beneficiarios de AD
Anticipadas (5%) alcanzaron la totalidad de la
apropiacion presupuestal establecida para el
bienio. Ademas, 49 entidades lograron un avance
entre el 80% y menos del 100% en el recaudo de
AD (20%), asi como 44 municipios presentaron un
avance similar en el recaudo de AD Anticipadas

se encuentran registrados en el cédigo 90005, a la espera de la
expedicion del decreto de adicion de estos recursos.

(5%). Los rangos de avance se presentan en las
siguientes tablas:

Tabla 2: Rangos de avance de recaudo AD (20%).
Cifras en millones de pesos corrientes.

Rango Recaudo Ent::lr:;:les Presupuesto AD Recaudo AD
Recaudo 100% 179 272.795 272.795
Recaudo = 80% y < 100% 49 207.356 182.919
Recaudo = 50% y < 80% 136 3.033.416 1.849.141
Recaudo < 50% 381 1.593.665 512.521
Total 745 5.107.232 2.817.376

Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT Presupuesto corriente 2025-2026 e IAC
acumulada (corte al 31 de mayo de 2026).

Tabla 3: Rangos de avance de recaudo AD Anticipadas (5%).
Cifras en millones de pesos corrientes.

Rango Recaudo Ent:‘:ir:('ies Presupuesto AD Recaudo AD
Recaudo 100% 164 74.167 74.167
Recaudo = 80% y < 100% 44 36.139 31.653
Recaudo = 50% y < 80% 123 650.904 411.646
Recaudo < 50% 348 515.598 182.711
Total 679 1.276.808 700.178

Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT Presupuesto corriente 2025-2026 e IAC
acumulada (corte al 31 de mayo de 2026).

Asi mismo, se resalta que a la fecha, en AD
(20%) de las entidades con presupuesto superior
a $20 mil millones, once (11) presentan un
comportamiento de recaudo inferior al 50%;
también, en AD Anticipadas (5%) de los municipios
beneficiarios con presupuesto superior a los $10
mil millones, diez (10) presentan avances de
recaudo inferiores al 50%. A continuacién se
detalla la entidad y el porcentaje de avance:

Tabla 4: Entidades con mayor presupuesto y menor avance en AD.

Entidades AD 20% | Avance | Entidades AD 5% | Avance
Albania 12,65% | El Paso 11,62%
Uribia 30,30% | Albania 16,24%
Barrancas 32,70% | Barrancas 39,51%
Putumayo 34,76% | Sabana de Torres 40,41%
La Guajira 36,35% | Puerto Boyaca 43,62%
Boyaca 39,66% | Cantagallo 44,75%
Bolivar 41,60% | San Martin 46,12%
Montelibano 41,95% | Tauramena 46,51%
Santander 43,65% | Acacias 48,96%
Norte De Santander | 48,62% | Yondd 49,47%
Acacias 49,34%

Fuente: Elaboracién DPIP-SDRT Presupuesto corriente 2025-
2026 e IAC acumulada (corte al 31 de mayo de 2026).

Teniendo en cuenta lo expresado en las
tablas 2 y 3, los siguientes mapas tematicos,
muestran el avance del recaudo de Asignaciones
Directas por municipios y departamentos. Las
entidades que alcanzaron mayor avance se
representan con colores mas intensos, mientras
que los tonos mas claros indican un menor
porcentaje de avance.

7 PPTO: corresponde a presupuesto corriente.
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Mapa 1: Avance de recaudo vs
presupuesto corriente de AD por
municipio.

Mapa 2: Avance de recaudo vs
presupuesto corriente de AD por
gobernacion.
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Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT a partir de la determinacion de asignaciones
directas realizadas por la ANH y la ANM con corte a 31 de mayo de 2026, y la
Ley 2441 de 2024.

Base Escala 1:100.000 - Datos abiertos IGAC.

El detalle de los rangos de avance de
recaudo como de los mapas se encuentran en el
archivo Excel del anexo.
Caso particular de recaudo de
Asignaciones Directas (AD)

En el marco del articulo 128 de la Ley 1530
de 2012'® (parcialmente derogada), al Municipio
de Covefias (Sucre) se le aplican descuentos con
cargo a las AD (20%), en cumplimiento de la
Resolucién 2437 de 2019 y el procedimiento
correctivo y sancionatorio PACS-234-15, por la
desaprobacién del proyecto de inversidon con
codigo BPIN 2013000020049 que asciende
aproximadamente a $15 mil millones?'®.

En el presente bienio se han realizado
descuentos al Municipio de Covefias por $1.775
millones?®, monto que reduce su caja disponible.
Igualmente, es importante indicar que por el
comportamiento que han presentado los recursos
de Asignaciones Directas del Municipio de
Coveiflas, de las diecisiete comunicaciones de
recaudo que se han informado durante el bienio
2025-2026, la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH) ha oficiado 12 determinaciones para este
municipio y solo en siete han realizado descuentos.
Esto hace mas lento el cumplimiento del PACS-
234-15. Los descuentos en mencién se

18 “por la cual se regula la organizaciéon y el funcionamiento del
Sistema General de Regalias.” Segun el articulo 211 de la Ley 2056
de 2020, los articulos 106 al 126 y 128 de la Ley 1530 de 2012 aun
estan vigentes, para efectos de la transitoriedad de los
procedimientos administrativos a que se refieren los articulos 199 y
200 de la Ley 2056 de 2020.

9 Resolucion 2437 de 2019, de la Subdireccidén de Control del DNP,
Procedimiento Administrativo, Correctivo y Sancionatorio PACS-

continuaran efectuando por la ANH en el recaudo
mensual que sea distribuido por concepto de AD
(20%), hasta la apropiacion presupuestal corriente
y hasta que se alcance el saldo a reintegrar a favor
del SGR, el cual corresponde al valor del proyecto
desaprobado.

Para el mes de mayo de 2026 la agencia en
mencién, informdé recaudo por concepto de
Asignaciones Directas 20% para el Municipio de
Covefias, pero no realizd un descuento?'. El
balance de los recursos del proyecto desaprobado
al Municipio de Covefias es el siguiente:

Tabla 5: Descuento acumulado por sancion a Covefias AD (20%).
Cifras en millones de pesos corrientes.

Cod. Valor Valor
DANE total a ado ado
descontar | a dic. 2024. bienio 25-26

Concepto Entidad

Proceso
correctivo y
sancionatorio

Coveiias 70221 $ 14.996 $ 8.456 $1.775

Fuente: Elaboracion DPIP-SDRT a partir de informacion ANH.
(Corte al 31 de mayo de 2026)

Avance del recaudo de asignaciones de
inversion diferentes a Directas

Frente a las asignaciones de inversion
diferentes a las Directas, es preciso sefialar que
estas presentan un comportamiento homogéneo
en cuanto al avance del recaudo, como resultado
de: i) la distribucién porcentual fija para cada una
de las participaciones segln lo sefialado en el
articulo 22 de la Ley 2056 de 2020; vy ii) todos los
meses estas asignaciones hacen parte de la
distribucién de los ingresos corrientes que se
recauden.

En consecuencia, el avance del recaudo a
mayo de 2026 de las asignaciones diferentes a
Directas corresponde al 59,7% frente a lo
estimado en el presupuesto del bienio tal como se
presenta en la Tabla 1, lo que representa un
rezago de 10,4 p.p. frente a la proyeccion del PBC
por 70,1%.

Recursos de administracion del SGR y el
Sistema de Seguimiento, Evaluacion vy
Control (SSEC)

En cuanto a la Administracion del SGR vy el
SSEC, el recaudo de mayo 2026 fue de $29 mil
millones, lo que representa un recaudo acumulado
total de $458 mil millones. Este valor representa
un avance del 59,7% respecto al presupuesto

234-15, en cumplimiento del Articulo 128 de la Ley 1530 de 2012,
allegado a la ANH mediante radicado DNP 20224460295801.

20 En el bienio 2023-2024 se informaron descuentos por un valor total
de $8.456.196.711,59.

21 De conformidad con el radicado DNP 20266630551422 del 5 de
junio de 2026 remitido por la ANH.
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corriente del bienio (estimado en $766 mil
millones??), lo que supone un rezago de 10,4 p.p.
frente a la proyeccion del PBC de 70,1%.

Asi mismo, el recaudo de los recursos de
funcionamiento del SGR para el mes fue de $9.735
millones. Con esta cifra, el recaudo acumulado de
ingresos corrientes se sitla en $153 mil millones,
es decir, un avance del 59,7% frente al
presupuesto corriente de $255 mil millones, lo que
evidencia un rezago de 10,4 p.p. frente a la
proyeccion del PBC?® que se estimaba en 70,1%
para la fecha.

El grafico 4 presenta el comportamiento del
recaudo de los ingresos corrientes del
funcionamiento del SGR respecto de su proyeccion
para el bienio.

Grafico 4: Recaudo de funcionamiento del SGR vs PBC bienio
2025-2026 y porcentaje acumulado de recaudo.
Cifras en millones de pesos corrientes
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Recursos destinados al ahorro

Finalmente, con corte al mes de mayo de
2026, en cuanto a los recursos de ahorro, tanto del
Fondo de Ahorro y Estabilizacién (FAE) como de los
recursos destinados a la financiacion del pasivo
pensional territorial a través del Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales (FONPET),
el recaudo fue de $44 mil millones, alcanzando
conjuntamente un recaudo acumulado total de
$687 mil millones frente a lo presupuestado para
el bienio por $1,1 billones, es decir, un avance del
59,7% para cada uno de estos conceptos de gasto.

Lo anterior supone también un rezago de
10,4 p.p. frente a la proyeccion del PBC, que
deberia situarse también en el 70,1%.

22 Mediante la Resoluciéon 1442 de 2025 se distribuy6 parcialmente
los recursos destinados al Funcionamiento, operatividad vy
administracion del Sistema, a su a través de la Resolucién 40306

Conclusiones
Con corte al mes de mayo de 2026:

Ciento setenta y nueve (179) entidades
beneficiarias alcanzaron el 100% de |la
apropiacidn presupuestal de AD (20%).

Ciento sesenta y cuatro (164) municipios
alcanzaron el 100% de la apropiacién
presupuestal de AD (5%) (Ver, Tablas 2 y 3.
Detalle en el anexo, Tablas 1y 2.).

Once (11) entidades con presupuesto superior
a $20 mil millones en AD (20%) presentan
avances de recaudo inferiores al 50%.

Diec (10) municipios con presupuesto superior
a $10 mil millones en AD Anticipadas (5%)
presentan avances de recaudo inferiores al
50%.

Para este mes no se realizd ningln descuento
al Municipio de Covefias como medida
sancionatoria por desaprobacion del proyecto
con BPIN 2013000020049, es decir, durante el
bienio 2025-2026 de las diecisiete
distribuciones realizadas, se han comunicado
siete descuentos.

Respecto a las asignaciones de inversiéon del
SGR distintas a las directas, el recaudo de
ingresos corrientes alcanzé un avance del
59,7% frente al presupuesto bienal. Esto
representa un rezago de 10,4 p.p. respecto a
la meta del PBC, la cual se proyecté en 70,1%
para este periodo.

En el caso de los recursos para funcionamiento,
fiscalizacion y SSEC del SGR, el avance del
recaudo alcanzé el 59,7% respecto al
presupuesto corriente del bienio, presentando
un rezago de 10,4 p. p. frente a la proyeccion
del PBC (70,1%).

El recaudo no aforado acumulado de ingresos
corrientes del bienio por concepto de
Asignaciones Directas asciende a $147 mil

millones. Estos recursos corresponden al
recaudo que superé la  apropiacion
presupuestal por beneficiario de estos
recursos.

En términos de avance general, el recaudo
corriente efectivo, alcanzéo el 59,2% del
presupuesto incluyendo el recaudo no aforado,
por su parte el avance del ingreso acumulado
en el PBC para este mismo periodo se estimd
en 70,1%, lo que significa un rezago de 10,9
p.p.

de 2025 se distribuyeron los recursos destinados a la fiscalizacion
del SGR por beneficiario.
23 Para este calculo se emplea la proyeccién con el 1% de
funcionamiento del PBC.
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La Subdireccién de Distribucion de Recursos
Territoriales — SDRT, reitera su alerta sobre el
comportamiento del recaudo corriente, el
cual continda registrando niveles inferiores a
los proyectados, y realizara el seguimiento
mensual correspondiente para informar los
avances a la Secretaria Técnica de la Comision
Rectora.

Finalmente, indicamos que el histérico de
los informes mensuales de recaudo se encuentran
publicados en: https://bit.ly/dnpsgr desplegando
la pestafia “Recursos del Sistema General de
Regalias” y seleccionando 2025-2026 en la seccién
“Informes de Recaudo del SGR”
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