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En agosto, las importaciones presentaron un
importante crecimiento de 4,6%, gracias al
repunte de los bines de capital y bienes
intermedios.

Agosto de 2024

En agosto, las importaciones crecieron 4,6%, siendo éste el tercer crecimiento mas importante
del ano. En linea con esta dinamica se observé que la variacion afo corrido fue de -0,9%.

El aspecto mas importante, es el repunte de los bienes de capital (5.8%), los bienes intermedios
(3,8%) y la consolidacion de la sustituciéon de las importaciones de bienes y materias primas
agricolas alimentos y bebidas, cuya caida en agosto fue de -14,6% y en lo corrido del afo -
13.0%.

Un segundo elemento para destacar reconfiguracion regional de las compras colombianas. Es
clara la consolidacion del aporte de bienes finales y materias primas importadas desde los
paises asiaticos como China, Japén y Corea (30,9% del total de las compras externas), seguida
de Estados Unidos (26.0%), Union Europea (13.7%) y el detrimento de las importaciones de
los paises de ALADI. Los primeros, aportaron 6.9% al crecimiento, Estados Unidos 4,7%, paises
de Union Europea 0,3% y desde los paises de América Latina (ALADI) - 5,8%.

Finalmente, en el aiio corrido, la balanza de bienes registra un menor déficit por US$31 millones
frente al mismo periodo de 2023.

Aspectos clave

En agosto, las importaciones de Colombia aumentaron un 4,6%. Sin embargo, esta cifra positiva a nivel
mensual contrasta con la tendencia general observada en lo que va del afio. Las importaciones
acumuladas en lo corrido del afo hasta agosto muestran una reduccion de -0,9%, lo que indica una
persistente debilidad en la demanda interna, afectada por las decisiones de politica para controlar la
inflacion y la caida en los términos de intercambio.

Es importante destacar que el crecimiento de agosto se explica principalmente por el aumento del 8,6%

en las importaciones de manufacturas, mientras que otros sectores como Agropecuarios, alimentos y
bebidas, y Otros sectores, experimentaron caidas significativas.
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En un contexto mas amplio, la reduccidon que hubo en el comercio internacional de Colombia en el primer
semestre del ano refleja las tendencias globales. La Organizacion Mundial del Comercio estima que el
volumen del comercio de mercancias aumentara solo un 0,8% este afio, reduciendo a la mitad las
previsiones de crecimiento debido a factores como la persistente inflacion, tasas de interés elevadas y
conflictos geopoliticos. Las proyecciones del FMI también apuntan a un aumento modesto del comercio
mundial de solo un 0,9% para este afo. Dado el repunte de agosto, es necesario estar atentos a la
evolucidn que puedan tener tanto las exportaciones como las importaciones en los proximos meses, para
poder confirmar si esta tendencia se mantiene o si se trata de una recuperaciéon puntual.

La balanza comercial en agosto de 2024 acumulé un déficit de USD 6.888,2 millones FOB, cifra mayor al
déficit de USD 6.488,8 millones FOB registrado en el mismo periodo de 2023. Este aumento de USD
31,4 millones FOB se atribuye principalmente al deterioro en la balanza comercial de los productos

agropecuarios, alimentos y bebidas, que pas6 de un superavit de USD 1.798,4 millones FOB en agosto
de 2023 a USD 1.162,0 millones FOB en agosto de 2024.

En este contexto global, las noticias recientes sobre la guerra en Oriente Medio y la suspensién de las
exportaciones de equipos de seguridad a Colombia por parte de Israel pueden tener implicaciones
significativas en las relaciones comerciales. La guerra ha generado un rechazo generalizado que podria
traducirse en inestabilidad en las importaciones de alimentos y materias primas desde Israel a América
Latina. En este contexto, se observa una tendencia similar en otros paises latinoamericanos, donde la
reduccion en las importaciones y los desafios en las balanzas comerciales son una constante. Sin
embargo, las particularidades de cada nacién, como la situacién energética en Ecuador o las medidas
restrictivas en México, agregan capas de complejidad a la dindmica econdmica. En conjunto, estos
elementos delinean un escenario econdmico retador para la regién, con la esperanza de encontrar
soluciones efectivas para mitigar los impactos y fomentar la recuperaciéon econémica en el futuro cercano.

Lo expuesto anteriormente nos permite ver que la economia colombiana enfrenta un entorno desafiante,
con una dinamica de importaciones mixta: un repunte en agosto pero una caida acumulada en lo que va
del afio. La complicada situacion comercial, especialmente en sectores clave segun Fenalco, se suma a
las decisiones estratégicas del gobierno colombiano sobre acuerdos comerciales y aranceles inteligentes.
Las tensiones geopoliticas y las investigaciones de dumping por parte de Estados Unidos afiaden
incertidumbre. Ante este panorama, la implementacidon de estrategias cautelosas se presenta como
esencial para fomentar la recuperacion y restaurar la confianza en la economia colombiana.

Ver mas informacién AQUI
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Grandes resultados

Niveles de las importaciones
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8.000 Impertaciones mensuales

Millones de USD CIF

En agosto las importaciones alcanzaron un valor de USD ' e
5.533 millones CIF, siendo el cuarto valor mas alto del
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Importaciones por grupos OMC

Por grupos OMC, las importaciones de combustibles e industrias extractivas, a pesar de mostrar un crecimiento anual
positivo de 9,9% en agosto, aln explican una parte importante de la caida acumulada en el afio (-3,3%). Las
manufacturas, con un crecimiento anual de 8,6% en agosto, también muestran un crecimiento leve en lo que va del
afio (1,2%), a pesar de su gran peso en la canasta de importaciones. Por otro lado, las importaciones de bienes
agropecuarios, alimentos y bebidas tuvieron una disminucién de -14,6% en agosto.

A pesar de los resultados positivos recientes en algunos sectores, las importaciones ain muestran caidas en dos de los
tres grupos principales en el acumulado del afo. La reduccion de -3,3% en combustibles e industrias extractivas junto
con el de agropecuarios, alimentos y bebidas de -9,2% fue contrarrestado de manera significativa por el crecimiento
marginal de 1,2% en manufacturas.

Crecimiento y valor de las importaciones

Anual Ao corrido 12 meses
ago-23 ago-24 ago-23 ago-24 ago-23 ago-24
% % Mill.USD* % % Mill.USD* % % Mill.USD*

Total -27,5 4,6 5.533 -20,2 -0,9 41.686 -13,3 -6,5 62.428
Total sin Combustibles e Ind. Extractivas -27,7 44 4.994 -20,0 -0,5 38.060 - - -

Agropecuarios, alimentos y bebidas -17,0 -14,6 780 -13,0 -9,2 6.024 -6,6 -13,0 8.970

Combustibles e industrias extractivas -26,1 9,9 647 -22,6 -3,3 4.577 -11,1 0,0 7.359

Manufacturas -30,0 8,6 4.102 -21,2 1,2 31.012 -14,8 -6,2 45.991

Otros sectores 217,9 -44,5 4,2 -50,7 87,7 73,9 -28,0 23,2 108,0

Fuente: DANE, Calculos: DNP-DEE (*) valores en millones de ddlares CIF

Y
Variadoén anual: Variaddn porcentual entre el valor en mesde interés y el del mismo mes del afio anterior. V.anual (%) = (—‘— 1) *100

Variadion doce meses: Variacidn porcentual entre el valor acumulado de los tltimos doce meses, con respecto al valor a cumulado de los Gltimos doce meses del afio anterior. V. doce meses (%) =

(Z; =t— 12( . ) 1) *100

Variaciona no corrido: Variacién porcentual entre el valor acumulado e ntre eneroy el mes de interés y el valor acumulado en el mismo periodo de tiempo en el afio anterior. V. afo corrido (%) =
t n

(e 1( ) 1)«100
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El grupo de combustibles e industrias extractivas creci6 9,9%, impulsado principalmente por las mayores
importaciones de petrdleo y sus derivados, asi como por las mayores importaciones de los demas combustibles
e industrias extractivas.

El grupo de manufacturas creciéo 8,6%. Dentro de este grupo, los otros equipos de transporte y de los
vehiculos de carretera fueron los que mas contribuyeron al crecimiento.

El grupo de agropecuarios, alimentos y bebidas se redujo -14,6%, principalmente por la disminucién en
las importaciones de pienso para animales.

En lo corrido del aio

>

El grupo de manufacturas presento un crecimiento marginal de 1,2%. Dentro de este grupo, la dindmica
fue heterogénea pero los que mas describen el comportamiento fueron los vehiculos automotores y el otro
equipo de la maquinaria, aparatos y artefactos eléctricos.

El grupo de combustibles e industrias extractivas se redujo -3,3%, explicado principalmente por la
disminucién en las importaciones de petrdleo crudo y carbon.

El grupo de agropecuarios, alimentos y bebidas se redujo -9,2%. En este grupo, la contribucion mas
negativa estuvo en los cereales y el pienso para animales.

Importaciones segun clasificacion CUODE:

De acuerdo con la clasificacion CUODE, en agosto, los bienes intermedios experimentaron un importante crecimiento de
3,8%, seguidos por los bienes de capital con 5,8%. De manera complementaria, los bienes de consumo se recuperaron
con un crecimiento del 5,0%.

En el acumulado del afo hasta agosto, la variacion de -0,9% se explica principalmente por la caida en los bienes de
capital (-4,0%) y los bienes intermedios (-2,4%), mientras que los bienes de consumo muestran un crecimiento positivo

del 6,4%.
Crecimiento y valor de las importaciones segiin CUODE
Anual Afio corrido
ago-23 ago-24 ago-23 ago-24
% % Mill.USD* % % Mill.USD*

Total -27,5 4,6 5.533 -20,2 -0,9 41.686
Bienes de consumo -12,2 5,0 1.365 -7,7 6,4 10.122
Bienes intermedios -27,6 3,8 2.719 -24,1 -2,4 20.075
Bienes de capital -37,8 5,8 1.448 -21,7 -4,0 11.480
Bienes no clasificados -12,2 3,4 1,3 -1,9 5,8 8,9

Fuente: DANE, Calculos: DNP-DEE (*) millones de ddlares CIF

En agosto,
» Los bienes de consumo incrementaron sus importaciones en 5,0%, principalmente por el aumento en

las compras de bienes de consumo duradero. En lo corrido del afio, este grupo acumula un crecimiento de
6,4%.

Los bienes intermedios presentaron un crecimiento de 3,8% en el mes, explicado por la dindmica en
las importaciones de combustibles, lubricantes y conexos. En lo corrido del afio, este grupo acumula una caida
de -2,4%.

Los bienes de capital presentaron crecimiento de 5,8% en el mes, donde el impacto mas importante
estuvo en el equipo de transporte. En lo corrido del afio, este grupo acumula una caida de -4,0%.
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En cuanto a la composicion de las importaciones segun clasificacion CUODE encontramos que se ha producido una
notable transformacion en las participaciones. Asi, las importaciones de bienes de capital han experimentado un cambio
significativo, disminuyendo su representacion del 34% al 27,1%. Esta disminucion refleja una tendencia hacia una
menor inversidn en maquinaria y equipo extranjero en el pais. La incertidumbre econdmica global post pandemia puede
estar contribuyendo a esta reduccién, ya que las empresas y el gobierno colombiano reevallan sus estrategias de
inversidn y priorizan una mayor produccion local de estos bienes.

En contraste, las importaciones de bienes intermedios han ganado protagonismo en este mismo periodo, aumentando
su participacion del 43,7% al 48,8%. Este cambio indica un enfoque en fortalecer la cadena de produccion local y una
creciente demanda de insumos y materiales nacionales. Es plausible que las politicas de fomento a la industria local y
la diversificacion de proveedores estén respaldando este aumento, lo que podria fortalecer la resiliencia econdmica de
Colombia ante futuros desafios.

Por ultimo, las importaciones de bienes de consumo han mantenido su participacidon en torno al 24,0%, sugiriendo que,
en el contexto post pandemia, los patrones de consumo de los colombianos no han sufrido cambios significativos en lo
que respecta a productos extranjeros. Esta estabilidad en la demanda de bienes de consumo importados destaca su
importancia continua en la economia colombiana. En conjunto, estos cambios en las participaciones de las importaciones
CUODE reflejan una adaptacion concreta en la estructura econdmica del pais en el periodo post pandemia.

Importaciones segtin clasificacion CUODE
Participacion en el total (%)
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Fuente: DANE, DIAN, Calculos: DNP-DEE.

Importaciones por origen

En agosto, las importaciones desde China lideraron el crecimiento con un aumento del 29,2%, contribuyendo con 6,4
puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento total. Le siguieron Estados Unidos con un incremento del 20,8% y una
contribuciéon de 4,7 p.p. Corea también mostré un aumento significativo en sus ventas a Colombia del 28,0%,
aportando 0,3 p.p. Estos incrementos fueron contrarrestados por la caida en las importaciones desde la Unién Europea
(2,4%) y la ALADI (-27,1%), restando 0,4 y 5,8 p.p. al crecimiento total, respectivamente. Dentro de la Unidn
Europea, la mayor disminucién se registré en Francia (-43,1%). En la ALADI, Argentina (-73,6%) y Brasil (-35,3%)
lideraron las caidas.
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Importaciones por pais de origen

Agosto Ao corrido
Pais Contribuci
Participacion %  Crecimiento (%) Contribucion (p.p)| Participacion %  Crecimiento (%) on(r; pu)uon
Estados Unidos 26,0 20,8 4,7 25,8 3,2 0,8
Unidn Europea 13,7 2,4 0,3 13,9 -12,8 -2,0
- Alemania 3,6 13,1 0,4 3,5 -9,6 -0,4
- Francia 1,2 -43,1 -1,0 2,1 -30,9 -0,9
ALADI 14,9 -271 -5,8 17,1 -13,0 -2,5
- México 4,5 -4,6 -0,2 51 3,3 0,2
- Brasil 4,4 -35,3 -2,5 53 -26,6 -1,9
- Argentina 1,0 -73,6 -2,9 1,5 -41,0 -1,1
- Ecuador 1,2 -17,2 -0,3 13 -0,3 0,0
China 27,1 29,2 6,4 24,0 12,3 2,6
Japén 2,4 9,4 0,2 2,3 -0,9 0,0
Corea 1,4 28,0 0,3 1,5 6,0 0,1
Total 4,6 4,6 -0,9 -0,9

Fuente: DANE, Calculos: DNP-DEE; (*) crecimiento superior al 500%

En lo corrido del aio (enero a agosto), las importaciones desde China han experimentado el mayor crecimiento con
un 12,3%, aportando 2,6 puntos porcentuales al crecimiento total. Estados Unidos también mostrd un incremento,
aunque mas moderado, del 3,2%, contribuyendo con 0,8 p.p. Estas alzas fueron contrarrestadas por la caida en las
importaciones desde la Union Europea (-12,8%) y la ALADI (-13,0%), restando -2,0 y -2,5 p.p. al crecimiento total,
respectivamente. Dentro de la Uniéon Europea, Francia (-30,9%) y Alemania (-9,6%) registraron las mayores
disminuciones. En la ALADI, Argentina (-41,0%) y Brasil (-26,6%) lideraron las caidas.

Balanza Comercial

La balanza comercial en agosto de 2024 acumulé un déficit de USD 6.888,2 millones FOB, cifra mayor al
déficit de USD 6.488,8 millones FOB registrado en el mismo periodo de 2023. Este aumento de USD 31,4 millones
FOB se atribuye principalmente al deterioro en la balanza comercial de los productos agropecuarios, alimentos y
bebidas, que pasd de un superavit de USD 1.798,4 millones FOB en agosto de 2023 a USD 1.162,0 millones FOB en
agosto de 2024.
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Balanza comercial

Millones de délares FOB

Exportaciones Importaciones Balanza comercial
Afio corrido Variacién Afio corrido Variacion Afio corrido
ago-23 ago-24 anual % ago-23 ago-24 anual % ago-23 ago-24 Diferencia

Balanza Total 32.806,9 32.483,0 -1,0 39.726,5 39.371,2 -0,9 -6.919,6 -6.888,2 34,4
Balanza sin petrdleo ni refinados* 22.706,1 22.215,2 -2,2 35.884,1 35.716,5 -0,5 -13.178,0 -13.501,3 -323,2

Petréleo y sus refinados 10.100,8 10.267,8 1,7 3.842,4 3.654,8 -4,9 6.258,4 6.613,0 354,7

6 Extraccion de petrdleo crudo y gas natural 8.008,5 8.313,4 3,8 552,6 744,2 34,7 7.455,9 7.569,3 113,4

192 Fabricacion prod. de la refinacién petréleo 2.092,3 1.954,4 -6,6 3.289,8 29106  -11,5 -1.197,5 -956,2  241,3
Agropecuarios, alimentos y bebidas 6.767,2 7.387,9 9,2 6.130,9 5.589,6 -8,8 636,3 17984  1.162,0
Combustibles e industrias extractivas 17.057,0  15.780,6 -7,5 4.529,0 4.357,5 -3,8 12.528,0  11.423,2 -1.104,9
Manufacturas 6.755,0 6.895,9 21 29.030,8 29.353,0 1,1 -22.275,9 -22.457,2 -181,3

Otros sectores 2.227,8 2.418,6 8,6 35,9 71,2 98,3 2.191,9 2.347,4 155,5

Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE

IMPORTACIONES

(*) Excluye los grupos CIIU 11y 232 de la Rev. 3,0 para el 2017 y los grupos ClIU 06 y 192 de la Rev. 4,0 para el 2018




