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Direccién de Estudios Econémicos

En enero de 2024, las exportaciones colombianas crecieron un 1,3%, aunque la
disminuciéon se atribuye a la baja demanda global debido al menor crecimiento
economico.

En enero de 2024, las exportaciones colombianas crecieron ligeramente un 1,3%,
manteniendo una mejora respecto al declive del afno anterior. La disminucion se atribuye
a la baja demanda mundial debido al menor crecimiento econémico global. Las
proyecciones indican un crecimiento del comercio mundial por debajo del promedio
histérico. Las exportaciones tradicionales, como el carbon y el café, experimentaron
fuertes caidas de precios, afectando los ingresos y la estabilidad econémica del pais.

En enero de 2024, las exportaciones colombianas presentaron un crecimiento leve de 1,3%, con lo
cual se mantiene la dindmica de mejora significativa con respecto al declive que se acumulé durante
el afio 2023 (-12,9%). La razoén principal detras de esta tendencia a la baja a lo largo del afo se
atribuye a la disminucidon de la demanda mundial, motivada por un menor crecimiento en la actividad
econdmica global. Esto en linea con, las proyecciones situan el crecimiento del comercio mundial en
3,3% en 2024 y en 3,6% en 2025, por debajo de la tasa de crecimiento promedio historica de 4,9%.

Ademas de las proyecciones de crecimiento mundial, el informe del Fondo revela que el comercio
mundial aumentaria solo un 0,9% este afio, una cifra notablemente por debajo del promedio del
4,9% observado en el periodo 2000-19. Esta proyeccion refleja no solo la trayectoria de la demanda
global, sino también cambios en su composicidén hacia los servicios domésticos, efectos rezagados de
la apreciacion del ddlar que desacelera el comercio al facturar productos en délares, y las crecientes
barreras comerciales. Todo apunta a que el aumento de las perturbaciones en el comercio y la
fragmentacién geoecondmica seguiran lastrando el nivel de comercio mundial. Los paises impusieron
unas 3.200 nuevas restricciones comerciales en 2022 y en torno a 3.000 en 2023, mientras que en
2019 fueron aproximadamente 1.100, segun los datos de Global Trade Alert.

Estos prondsticos se basan en las hipdtesis de que los precios de los combustibles y otras materias
primas bajaran en 2024 y 2025, y de que las tasas de interés disminuirdn en las principales
economias. Se proyecta que en 2024 los precios medios anuales del petrdleo se reduzcan alrededor
de 2,3%, mientras que, para los precios de las materias primas distintas de los combustibles, se
prevé un descenso de 0,9%. Las proyecciones del personal técnico del FMI indican que las tasas de
interés de politica monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos, el Banco Central Europeo vy el
Banco de Inglaterra se mantendran en los niveles actuales hasta el sequndo semestre de 2024, para
después descender gradualmente, a medida que la inflacién se aproxime al nivel fijado como meta.
Se prevé que el Banco de Japon mantenga una orientacién general acomodaticia de la politica
monetaria.

1 | a informacién de importaciones y de balanza comercial se incluye en el reporte especifico de importaciones.
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En consonancia con el FMI, la Organizaciéon Mundial del Comercio estima que el volumen del comercio
de mercancias aumentara solo un 0,8% este ano, indicando que la desaceleracién del comercio ha
afectado a un amplio nUmero de paises y productos.

A pesar de los desafios, las exportaciones colombianas alcanzaron un valor de USD 3.746 millones
FOB en enero, superando los inicios de afio presentados en los afios anteriores (salvo el afio 2022).

Al analizar por componentes, la disminucién en las exportaciones se explica principalmente por las
exportaciones no tradicionales, que crecieron un 16,4%, mientras que las tradicionales
experimentaron una caida de -8,1%. Dentro de las tradicionales, la caida se atribuye a fuertes
disminuciones en el carbdén (-28,9%), café (-8,1%) y ferroniquel (-60,6%), las cuales fueron
atenuadas por el incremento que se vio en las exportaciones de petrdleo y sus derivados. Con lo cual
el mes sigue un patrén de comportamiento similar a lo observado en afio 2023, donde las
exportaciones acumularon una caida del 12,9%, explicada por los rubros tradicionales, que acumulan
una reduccion del 21,4%, con caidas que van del 16% al 30% en sus componentes (café, petrdleo y
derivados, carbon y ferroniquel).

No obstante, vale la pena aclarar que buena parte de este bajo desempefio en las exportaciones
tradicionales, tanto mensuales como afo corrido, se debe a un efecto precio, ya que por otro lado las
exportaciones en cantidades muestran caidas mas suaves o incluso aumentos [1]. Es notable que,
en diciembre, estos productos evidencian descensos mas acentuados en términos de valor en délares
gue en su cantidad medida en toneladas métricas. Un ejemplo de esto es el carbdn, que muestra una
caida afio corrido de 25,2% en valor, pero solo una de 3,0% en cantidades o del petrdleo, cuyo valor
exportado se reduce cerca de 18,7% afio corrido, pese a un aumento afo corrido en toneladas
métricas de 3,6%. Esta tendencia sugiere que la disminucién en el valor de las exportaciones se debe
en gran medida a las fluctuaciones en los precios de estas materias primas, generando implicaciones
econdmicas que afectan los ingresos derivados de las exportaciones.

En este contexto, la desaceleracion econdmica mundial mencionada no solo afectd los niveles de
comercio, sino que también tuvo un impacto negativo en los precios de los productos basicos, la
situacion de las exportaciones tradicionales colombianas, como el carbdn, el petréleo, el café y el
ferroniquel, ha sido especialmente afectada por estas dindmicas, experimentando caidas sustanciales
en sus precios durante el mes de enero. El carbdén ha registrado una marcada disminucion del
52,16%, el petrdleo crudo ha experimentado una reduccién del 7,0%, el café ha observado una
disminucion del 7,8%, y el ferroniquel ha experimentado una notable caida del 33,4%. Estas
variaciones negativas sugieren la presencia de factores macroeconémicos globales que han afectado
adversamente la demanda y los precios en estos sectores, planteando desafios significativos para la
economia colombiana.

La dependencia de estos productos en el mercado internacional puede impactar la balanza comercial
y la estabilidad econdmica del pais. La disminucién generalizada, que abarca desde recursos naturales
hasta productos agricolas, subraya la vulnerabilidad de la economia colombiana a las fluctuaciones
en los precios de las materias primas y la importancia de adaptarse a las condiciones cambiantes del
mercado global.

En términos de balanza y divisas, estos precios mas bajos se traducen en una menor entrada de
divisas, lo que ha restringido la capacidad de importacién de bienes y servicios.

El seguimiento a la dinamica exportadora se ve afectado por la incertidumbre en los precios del
petrdleo, relacionada con el conflicto en la Franja de Gaza. Segun el informe de Perspectivas de los
Mercados de Productos Basicos del Banco Mundial de diciembre, se prevé que los precios del petréleo
alcancen un promedio de USD 90 por barril en el trimestre actual, descendiendo a USD 81 el préximo
ano debido a la desaceleracién del crecimiento econdmico mundial.

El Banco Mundial indica que, si el conflicto no se extiende, los efectos sobre los productos basicos
seran limitados. En el escenario base, se espera un aumento inicial de los precios del petréleo entre
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un 3% y un 13% si hay una reduccién leve en la produccién. En caso de una escalada similar a la
guerra de Irak en 2003, los precios podrian aumentar entre un 21% y un 35%. En un escenario de
interrupcidon considerable, comparable al embargo arabe del petréleo en 1973, los precios podrian
elevarse entre un 56% y un 75%, con el barril costando entre USD 140 y USD 157. Todo esto se
suma al riesgo de un aumento en los precios de los alimentos que podria derivarse del
comportamiento de los precios del petréleo.

Finalmente, para Colombia, un aumento en los precios del petrdleo traeria efectos tanto deseados
como no deseados. Por un lado, estaria el incremento en el flujo de divisas y el aumento de los
dividendos de Ecopetrol, pero por otro lado estaria la presion por el lado financiero, pues el
incremento en los niveles de riesgo elevaria los tipos de interés, en un momento en que el pais tiene
una deuda importante a pagar en pocos afnos.
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El valor de las exportaciones crecié un 1,3% en el mes, debido principalmente a la dindmica de las
exportaciones no tradicionales, que crecieron 16,4%, mientras que las exportaciones tradicionales
presentaron una dindmica negativa de -8,1%. No obstante, se destaca que la baja en las exportaciones
tradicionales se explica principalmente por un efecto precio, ya que los precios de las materias prima
muestran caidas importantes en el Ultimo afio. De acuerdo con lo anterior, en enero tanto el café
como el carbdn presentan caidas mas fuertes en ddlares que en toneladas métricas. En esta linea
se observa que en el mes el volumen de las exportaciones crecié 15,7%, donde el principal
producto fue el petréleo y sus derivados.

Crecimiento y volumen de las exportaciones

Anual
ene-23 ene-24
Mil. Ton Met* [ Mil. Ton Met* %
Total 7.287 8.433 15,7
Tradicionales 6.733 7.584 12,6
Café 46 49 7,5
Petréleo y derivados 2.276 2.587 13,7
Carbdn 4.393 4.934 12,3
Ferroniquel 18 13 -26,1
4
No tradicionales 554 849 53,3
No tradicionales sin oro ni esmeraldas 554 849 53,3

Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE (*) valores en miles de toneladas metricas
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En el mes de enero, la dindmica de los precios de las exportaciones tradicionales colombianas ha
experimentado una marcada disminucién, reflejando una tendencia generalizada a la baja en los
mercados internacionales. Este fendmeno se ha manifestado de manera particularmente significativa en
sectores clave, como el carbdn, donde los precios han registrado una caida sustancial del 37,9% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Asimismo, el petréleo crudo ha experimentado una
reduccién del 3,4%, el ferroniquel presentd una de -42,9% vy el café presentd una de -1,9%.

Esta serie de variaciones negativas en los precios de estas exportaciones tradicionales sugiere la
presencia de factores macroecondémicos globales que han afectado de manera adversa la demanda y
los precios en dichos sectores. La disminucion generalizada, que abarca desde recursos naturales como
el carbdén y el petréleo hasta productos agricolas como el café, plantea desafios significativos para la

economia colombiana, ya que la dependencia de estos productos en el mercado internacional puede
impactar la balanza comercial y la estabilidad econdmica del pais.

Evolucion de los precios de las exportaciones tradicionales
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Cuando se excluye la influencia del grupo de petrdleo y sus refinados en las estadisticas de exportacién,
se observa un cambio significativo en los niumeros, en el afio 2024, la variacién pasa de ser 1,3% a -
4,1%, con lo cual se mantiene la relevancia de este tipo de productos dentro de la canasta exportadora
del pais. Estos cambios resaltan la importancia de diversificar la canasta exportadora y promover

productos y servicios con mayor valor agregado, lo que puede contribuir a una mayor estabilidad y
crecimiento sostenible en las exportaciones del pais.

Crecimiento y valor de las exportaciones sin petréleo ni refinados

Anual
Exportaciones ene-23 ene-24
% % Mill.USD*

Total -2,8 1,3 3.746

Exportaciones sin petréleo ni refinados** 54 -4,1 2.561

Petréleo y sus refinados -19,3 15,6 1.185
11 Extraccion de petréleo crudo y gas natural -29,8 24,7 1.025
232 Fabricacién prod. de la refinacién petréleo 104,4 -21,1 161

Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE (*) valores en millones de délares FOB
(**) Excluye los grupos CIlU 61y 192 de la Rev. 4,0
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Niveles de las exportaciones
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Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE

Volumenes exportados

Al mismo tiempo que el valor de las . Exportasiones colombianas
exportaciones totales experimenté un leve » Volumen exportado
crecimiento del 1,3% en el inicio del afio 2024,

las cantidades exportadas mostraron un
crecimiento de 15,7%. Este incremento se debe
al crecimiento en los volumenes exportados de
petrdleo (13,7%) mientras que el carbén mostré
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ddlares (que disminuyen) y las exportaciones en
términos de volumen (que aumentan) se explica
en parte por las tendencias en los precios.

Por grupos de productos

El crecimiento con el cual comenzoé el afio 2024 de 1,3%, se dio principalmente por la dindmica de las
exportaciones no tradicionales, que acumularon un crecimiento de 16,4%, mientras que las
exportaciones tradicionales presentaron una dindmica negativa de -8,1%.

Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE

Crecimiento y valor de las exportaciones

Anual 12 meses
ene-23 ene-24 ene-23 ene-24
% % Mill.UsD* % % Mill.UsD*

Total -2,8 13 3.745,7 33,8 -13,0 49.584
Tradicionales -6,1 -8,1 2.094 51,2 -22,0 28.011

Café -24,8 -81 222 22,7 -28,6 2.772

Petroleo y derivados -19,1 15,6 1.185 34,7 -15,5 15.762

Carbon 17,3 -289 647 101,1 -284 8.901

Ferroniquel 71,0 -60,6 39,5 71,6 -39,3 576
No tradicionales 30 16,4 1.652 11,9 24 21.573
No tradicionales sin oro ni esmeraldas -2,1 185 1381 15,1 0,5 17.999
Total -2,8 13 3.745,7 33,8 -13,0 49.584

Agropecuarios, alimentos y bebidas -9,9 Gl 803 -9,9 -11,6 10.146

Combustibles e industrias extractivas -4,4 -3,0 1.958 -4,4 -19,0 25.844

Manufacturas 0,1 4,4 722 0,1 -3,5 10.156

Otros sectores 37,0 5,0 262 37,0 12,2 3.438
Fuente: DANE, Calculos: DNP-DEE (*) valores en millones de délares FOB

iad6 iadio entre el valor interés y el del mismo mes del afio anterior. V. anuat (%) = (72 - 1) + 100

meses: Variacion alor a los dlti conrespectoal valor acumulado de los ltimos doce meses del afio

anterior. . doce meses (%) = (Z5- (72-) = 1)+ 100
Variadénafio corrido: Variacién porcentual entre el valor acumulado entre eneroyel mes deinterés yel valor acumulado en el mismo periodo de tiempo en el afio
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Por grupos OMC, las exportaciones de bienes agropecuarios y manufactureros lideraron el afio, donde
las dinamicas se dieron de la siguiente manera:

» Dentro del grupo de la dinamica se dio por los
productos alimenticios que tuvieron un crecimiento de 15,8% donde se destacan las
exportaciones de legumbres y frutas (160,8%).

> En cuanto al el crecimiento fue mas leve y explicado por las
exportaciones de vehiculos de carretera con una variacion de 309,6% Yy por las exportaciones
de maquinaria y artefactos eléctricos.

> fue el que contrarresté la dindmica, principalmente por
la dindmica de las exportaciones de hulla, coque y briquetas de -28,9%.

El grupo de manufacturas presentd un crecimiento de 4,4% en el inicio del afio 2024, con lo cual
comienza el afo con la dinamica que cerrd el afio anterior donde se observaban signos de la
recuperaciéon del grupo.

> En las dindamicas positivas se destacan las exportaciones en el rubro de:

o Los , que han desempefado
un papel significativo en los resultados favorables.
o La con un crecimiento de 67,0%.
o Y finalmente una variacién de 18,5% Yy 43,7% en las exportaciones de
Y

respectivamente

» Dentro de las en el mes se destacan:
o Las manufacturas de hierro y acero con una variacién de -57,4%
o Las exportaciones de abonos que redujeron sus exportaciones -73,9%
o Y finalmente las exportaciones tanto de prendas y accesorios para vestir como de
instrumentos y aparatos profesionales, las cuales presentaron caidas respectivas de -
11,7% vy de -32,4%

Exportaciones manufactureras

Enero - 2023
Mill.LUSD FOB  Variacién % Contribucién (p.p)

Total Manufacturas 722,0 4,4 0,8
Rubros con el aporte mas alto*

Vehiculos de carretera 43,6 309,6 0,9

Maquinaria, aparatos y artefactos eléctricos 75,6 67,0 0,8

Aceites esenciales y productos de perfumeria 66,2 18,5 0,3

Plasticos en formas no primarias 32,0 43,7 0,3
Rubros con el aporte mas bajo o mas negativo*

Hierroy acero 48,4 -57,4 -1,8

Abonos 4,5 -73,9 -0,3

Prendas y accesorios de vestir 28,2 -11,7 -0,1

Instrumentos y aparatos profesionales 5,8 -32,4 -0,1

Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE (*) Rubros segun capitulos de la CUCI
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El affio 2023 comenzd con una variacién leve en las exportaciones la cual es explicada por dinamicas
heterogéneas en varios de nuestros destinos clave. El crecimiento mas relevante se observoé en las
exportaciones hacia la India, con un crecimiento superior al 500%. Esta tendencia se vio
complementada por el crecimiento en las exportaciones hacia Estados Unidos el cual fue de 13,3%.

En contraposicion encontramos a las demas regiones relevantes para las exportaciones nacionales, en
cuanto a la Unidn Europea se presentd una caida de la agrupacion de -42,2% donde se vieron fuertes
caidas hacia los Paises Bajos y Espana mientras que dentro de la ALADI se observd una caida mas leve
de -9,2%.

Adicionalmente también encontramos caidas significativas hacia destinos como Panama, con una de
45,4% y en las exportaciones hacia China que cayeron -9,3%. Con lo cual se destaca la relevancia de
hacerle un especial seguimiento a estos mercados.

Exportaciones por pais de destino

Enero
Pais o o Contribucién
Participacion % Crecimiento %

(p-p)

Estados Unidos 25,6 13,3 3,0
Unién Europea 10,9 -42,4 -8,2
- Alemania 1,0 -5,0 -0,1
- Espafia 1,9 -44.9 -1,6
- Paises Bajos 3,2 -47,6 -3,0
ALADI 24,5 -9,2 -2,5
- Brasil 4,5 29,6 1,0
- Chile 1,6 -38,2 -1,0
- Ecuador 4,2 63,2 1,6
- México 4,7 14,5 0,6
- Peru 2,0 -7,5 -0,2
-Venezuela 1,3 21,7 0,2
Panamad 5,4 -45,4 -4,5
China 6,5 -9,3 -0,7
India 6,4 * 6,0
Total 100,0 1,3 1,3

Fuente: DANE, Célculos: DNP-DEE

* Variacién superior a 500%
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