
 
 

 

 

 

La industria retrocede levemente en febrero1 
 
Febrero de 2025 
Después del repunte de enero, la industria manufacturera muestra una caída de -1,2% en la 

producción y de -0,4% en las ventas en febrero. Con ello, el sector acumula en el bimestre un 

crecimiento de 0,3% en producción y de 0,6% en ventas. 

El retroceso de la producción y de las ventas del mes no es generalizado, sino que obedece al 

comportamiento de algunos rubros particulares, como el de Elaboración de bebidas y el de 

Coquización, refinación de petróleo y mezcla de combustibles, entre otros. 

Pese a lo anterior, los indicadores adelantados como el PMI muestran un panorama menos 

negativo para marzo.    

 

Aspectos clave  
El año pasado, la industria manufacturera fue uno de los renglones más afectados por la baja demanda que venía 
arrastrando la economía desde 2023, pero comenzó a repuntar en el último trimestre de 2024 de la mano de un 

robustecimiento de la demanda agregada, lo que le permitió que la industria obtuviera su primer trimestre positivo en 

más de un año.  

En enero, los resultados siguieron al alza, con un crecimiento de 1,9% en la producción, jalonado por un incremento de 
1,4% en las ventas. No obstante, las cifras de febrero señalan un retroceso con una caída de -1,2% en la producción y 
una de -0,4% en las ventas.  

Pese al tenor negativo de las cifras, la caída se debe más a aspectos particulares que generales y se enfoca en 
determinadas subramas. En este sentido se menciona que en el mes solo hubo resultados negativos para 17 de las 39 
ramas y que así mismo solo 17 mostraron un desempeño más bajo que en el mes anterior. Entre las ramas de mayor 
aporte negativo y de mayor pérdida de contribución (al comparar enero y febrero) se destacan: i) la Elaboración de 
bebidas y ii) la Coquización, refinación de petróleo, y mezcla de combustibles.  

Así, se tiene que Bebidas pasó de un crecimiento cercano al 2,7% en diciembre y enero, a una caída de -6,0% en 
febrero, (restando -0,7 p.p. al crecimiento industrial); y que Coquización, refinación de petróleo, y mezcla de 
combustibles, ahondó la caída que venía mostrando de meses anteriores con una variación de -13,3% (y un significativo 

aporte de -0,9 p.p.), debido en parte a menor demanda y (según las fuentes consultadas por el DANE) a que una de 

las plantas del sector entró en mantenimiento.  

Además de las bebidas, se tiene que el rubro de Azúcar y la panela también pasó de positivo a negativo entre enero y 
febrero, marcando un cambio grande en su contribución al crecimiento. Jabones y perfumes fue otro rubro, junto con 
el de Fabricación de aparatos y equipo eléctricos, que pasaron de altos crecimientos a comienzos de año a variaciones 
inferiores al 2% en febrero, frenando la expansión de la industria.  

Por el lado de las ventas, el comportamiento negativo también está marcado por la caída en los segmentos dedicados 
a la Elaboración de bebidas (de -8%) y a la Coquización, refinación de petróleo, y mezcla de combustibles (-11,8%), 
que restaron en su conjunto -1,9 p.p. a la dinámica de las ventas industriales. Es decir que, si se suprimieran estos dos 
rubros, la variación total de las ventas hubiera sido de 1,4%.  

 
1 Teniendo en cuenta que febrero de 2025 tiene un día menos que febrero de 2024 que tuvo 29 dias. 
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Por su parte, a nivel regional se dieron resultados favorables en la mitad de los departamentos, pero en la minoría de 

ciudades capitales. Así, en siete de los 14 departamentos estudiados la producción registró expansiones en febrero, 

mientras que lo mismo ocurrió en cuatro de los diez municipios de referencia. Entre los departamentos, Bolívar, Bogotá 
y Cauca tuvieron las contribuciones más importantes, restando -0,3, -0,5 y -0,6 puntos porcentuales al resultado 
nacional, respectivamente.  

Por otra parte, cabe mencionar que el comportamiento de la industria está en línea con los indicadores blandos de 
desempeño industrial como el PMI de Davivienda, que mostraba una caída de la producción para febrero de la mano de 
menores ventas, y el Índice de Confianza Industrial de Fedesarrollo, que bajó en febrero debido al retroceso en los tres 
componentes: expectativas, pedidos y existencias. En este sentido se tiene que para marzo, el PMI muestra mejores 
perspectivas, sugiriendo un panorama menos negativo que el de febrero. Además, pese a la contracción de febrero, las 
expectativas de producción a futuro son positivas. Así, el PMI señala que la confianza permaneció muy positiva en 

marzo, en tanto que el rubro del ICI no sólo se mantiene cómodamente en terreno positivo, sino que está cerca de su 
promedio histórico.  

 

Ver más información AQUÍ 

   

 

Producción por clases industriales    
Resultados mensuales  

En febrero, la producción manufacturera se contrajo un -1,2% en términos reales, al compararse con el mismo mes de 
2024. Esto fue la primera caída desde noviembre, y la segunda desde septiembre. Aunque los resultados mensuales 
han venido mejorando desde la segunda parte del año anterior, la nueva contracción merma las esperanzas de nuevos 
períodos de crecimiento constante. Por el lado de las ventas, las cosas son algo más optimistas. La variación de febrero 
fue de tan sólo -0,4%, una contracción ligera, que además es la primera desde septiembre. El mejor desempeño de las 
ventas podría, se espera, ayudar el de la producción en los meses que siguen. 

Feb24 Ene25 Feb25 Feb24 Ene25 Feb25 Feb24 Ene25 Feb25

Producción Total -2.2 1.9 -1.2 -3.2 1.9 0.3 -5.5 -1.6 -1.5

Desestacionalizada -4.5 1.4 -0.4 - - - - - -

Sin refinación -2.3 2.1 -0.6 -3.4 2.1 0.6 -6.4 -1.9 -1.7

Ventas Total -2.5 1.4 -0.4 -3.2 1.4 0.6 -5.0 -1.6 -1.4

Desestacionalizada -4.0 0.8 1.4 - - - - - -

Sin refinación -3.1 0.9 0.1 -3.6 0.9 0.7 -5.9 -1.8 -1.5

Empleo Total -1.0 -0.2 0.1 -1.0 -0.2 -0.1 -5.0 -0.8 -0.7

Permanente 1.5 0.2 0.6 1.8 0.2 0.4 2.2 0.5 0.4

Temporal -4.7 -0.8 -0.7 -4.9 -0.8 -0.7 -5.0 -2.5 -2.2

Fuente: DANE, Cálculos DNP-DEE

Fuente: DANE, Cálculos DNP-DEE

Variación porcentual de la producción, las ventas y el empleo en la industria manufacturera

Anual Año corrido 12 meses
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De las 39 ramas de actividad que son monitoreadas por el DANE, 17 registraron contracciones. Es decir que la minoría 
dictó el signo del resultado total, un hecho inusual. Las 17 ramas en rojo le restaron-3,8 p.p. a la producción total y 
promediaron una variación de -10,6%. Las peores contracciones se dieron en las ramas de vehículos (-34,4%), cueros 
(-21,5%) y carrocerías (-16,3%); el sector automotriz, en particular, lleva exhibiendo altas contracciones en el último 
año. Pero las que aportaron las contribuciones más negativas fueron las ramas de refinación de petróleo (-13,3%), 
bebidas (-6,0%) y minerales no metálicos (-7,0%), con aportes de -0,9, -0,7 y -0,4 p.p., respectivamente.   

En el lado opuesto, las ramas con mejor desempeño fueron, en orden, trilla de café (62,9%, un resultado 
particularmente alto), otros tipos de equipos de transporte (30,8%), cacao y confitería (13,0%) y química básica 
(11,5%). Las mayores contribuciones provinieron de las mismas: química básica y otros equipos de transporte aportaron 
0,3 p.p. cada una, y trilla de café y confitería 0,2 p.p. cada una. Como puede verse, los altos aportes negativos de 
refinación de petróleo y bebidas superaron por mucho las mayores contribuciones, ocasionando que el resultado total 
sea contractivo. 

  

Al analizar los resultados por grandes ramas, sólo dos de las siete tuvieron un aporte neto positivo. Aunque no es un 
resultado particularmente bueno, es de todas formas mejor a lo visto en varios meses recientes. La rama grande de 
otros tuvo el mejor resultado, con una contribución de 0,2 p.p. al resultado nacional. Dos de los tres subsectores que 
la componen lograron expansiones, y promediaron entre las tres una variación de 1,4%. La otra rama grande con un 
resultado positivo fue la de metalmecánica, que apenas si contribuyó con 0,01 p.p. al total. La rama grande, que 
incluye las subramas de vehículos y carrocerías- áreas particularmente golpeadas el año pasado-, presentó una alta 
variación de resultados este mes. Sólo dos de los seis subsectores lograron expandirse y sobrepasar las contribuciones 
negativas de las otras cuatro (tres de las cuales registraron variaciones negativas de dos dígitos, y una de ellas fue de 

 

 Variación (%) Contribución (p.p.) Variación (%) Contribución (p.p.)

Total Industria -1.2 -1.2 Total Industria -0.4 -0.4

Quimica básica 11.5 0.3 Quimica básica 16.0 0.5

Otro equipo transp. 30.8 0.3 Otro equipo transp. 34.6 0.3

Trilla de café 62.9 0.2 Otros químicos 7.4 0.3

Otros químicos 4.4 0.2 Azúcar y panela 12.6 0.2

Refinación petróleo -13.3 -0.9 Bebidas -8.0 -1.0

Bebidas -6.0 -0.7 Refinación petróleo -11.8 -0.9

Minerales no metál. -7.0 -0.4 Papel y cartón -4.9 -0.2

Farmacéuticos -7.0 -0.4 Minerales no metál. -3.7 -0.2

 

   Rubro    
 Variación

      (%)
Contribución (p.p.)     Rubro    

 Variación

      (%)
Contribución (p.p.)

Total industria -1.2 Total industria -0.4

Fuente: DANE. Cálculos: DNP-DEE.

Febrero: Rubros de mayor y menor contribución al crecimiento anual

Producción real Ventas reales

Rubros con el aporte más negativo Rubros con el aporte más negativo

Fuente: DANE. Cálculos: DNP-DEE.

Rubros con el aporte más positivo Rubros con el aporte más positivo

Febrero: Rubros de mayor y menor contribución al crecimiento anual

Producción real Ventas reales
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-34,4%). El subsector de otros tipos de equipo de transporte, que creció 30,8% en el mes, fue la que empujó la rama 
grande a cifras positivas. 

La rama grande con el peor desempeño fue la de petroquímica, que aportó en conjunto -0,8 p.p. al total nacional. 
Como en muchos resultados del mes, la contracción fue más particular que general. La subrama de refinación de petróleo 
(-13,3%) le restó -0,9 p.p. al grupo por sí sola, mientras que la única otra contracción en la rama grande, del sector de 
farmacéuticos (-7%) le restó otros -0,4 p.p. El segundo peor resultado lo tuvo la rama grande de alimentos, con una 
contribución total de -0,3 p.p. El subsector de bebidas (-6%) puso -0,7 p.p. de su parte, y los de azúcar y panela (-
12%) y panadería (-2,8%) añadieron otros -0,2 y -0,1 p.p., respectivamente. Las otras siete subramas del grupo 
lograron expansiones y contribuciones de entre 0,1 y 0,2 p.p., de nuevo destacando que los malos resultados de algunos 
sectores explican los malos resultados en el agregado. El tercer peor resultado lo tuvo la rama grande de papelería e 
impresión, que contribuyó con -0,26 p.p. al resultado general. La rama grande está compuesta por dos subsectores, 
uno de los cuales registró una expansión y el otro una contracción 

 

Resultados año corrido 
En los dos primeros meses del 2025, la producción registró una expansión acumulada de 0,3%, al compararse con el 
mismo período de 2024. La variación positiva se dio gracias al resultado de 1,8% de enero. Por el lado de las ventas, 
la variación año corrido es de 0,6%, también jalonado por el resultado de enero de 1,5%. Por su parte, la cantidad de 
empleos en el sector ha decrecido -0,1%, como siempre mostrando menor variabilidad que los otros rubros. De las 39 
ramas monitoreadas por el DANE, 17 sufrieron caídas en su producción, el mismo número que al considerarse los 
resultados mensuales (18 ramas, si se mira los resultados de ventas). Las 17 ramas le restaron -2,8 p.p. al resultado 
nacional, y promediaron una variación de -10,8%. 
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Los sectores con mayores caídas fueron: carrocerías (-26,3%), vehículos (-25,9%), curtido de cueros (-24,6%),  partes 
para vehículos (-17,7%) y farmacéuticos (-12%)- este último lleva seis meses con registros negativos. Pero fueron las 
ramas de refinación de petróleo (-10,1%), farmacéuticos, minerales no metálicos (-6,1%) y papel y cartón (-7,1%) las 
que más aportaron a la caída, restando -0,7 y -0,6 p.p. al resultado total las dos primeras, y -0,3 p.p. las dos siguientes. 
Igual que con los resultados mensuales, las cifras año corrido están jalonadas por unas pocas ramas con contracciones 
significativas. 

Por otro lado, las 22 ramas con incrementos en lo corrido del año aportaron entre ellas 3 p.p. al total, y promediaron 
entre todas 8,2% en el período. Aquellas con el mejor desempeño fueron: trilla de café (47,1%), otros equipos de 
transporte (32,4%), alimentos para animales (9,9%), caco y confitería (9,5%) y química básica (9,1%). Las mayores 
contribuciones provinieron de las ramas de otros equipos de transporte (0,3 p.p.), química básica (0,3 p.p.) y otros 
productos alimenticios (0,2 p.p.). 

Al analizar los resultados por grandes ramas, cuatro de las siete han dado contribuciones positivas al resultado nacional 
en lo corrido del año, el mismo número que en enero. La rama grande de alimentos fue la que tuvo el aporte más alto, 
contribuyendo 0,8 p.p. al total, una cifra relativamente alta especialmente en el último año. Siete de las diez subramas 
que componen la rama grande lograron incrementos,  y entre todas promediaron una variación de 7,6%. Se destacan 
los casos de trilla de café (47,1%) y otros productos alimenticios (5,4%), la primera por su variación y la segunda por 
su contribución de 0,23 p.p., que fue la más alta del grupo. La segunda rama con mejor aporte al resultado nacional 

 

 Variación (%) Contribución (p.p.) Variación (%) Contribución (p.p.)

Total Industria 0.3 0.3 Total Industria 0.6 0.6

Otro equipo transp. 32.4 0.3 Quimica básica 12.4 0.4

Quimica básica 9.1 0.3 Azúcar y panela 18.7 0.3

Otros alimenticios 5.4 0.2 Jabones y perfumes 4.5 0.3

Jabones y perfumes 3.7 0.2 Otro equipo transp. 28.8 0.3

Refinación petróleo -10.1 -0.7 Refinación petróleo -8.0 -0.6

Farmacéuticos -12.0 -0.6 Farmacéuticos -6.1 -0.3

Minerales no metál. -6.1 -0.3 Bebidas -1.7 -0.2

Papel y cartón -7.1 -0.3 Minerales no metál. -4.0 -0.2

 

   Rubro    
 Variación

      (%)
Contribución (p.p.)     Rubro    

 Variación

      (%)
Contribución (p.p.)

Total industria 0.3 Total industria 0.6

Fuente: DANE. Cálculos: DNP-DEE.

Rubros con el aporte más negativo Rubros con el aporte más negativo

Fuente: DANE. Cálculos: DNP-DEE.

Febrero: Rubros de mayor y menor contribución al crecimiento año corrido

Producción real Ventas reales

Rubros con el aporte más positivo Rubros con el aporte más positivo

Febrero: Rubros de mayor y menor contribución al crecimiento año corrido

Producción real Ventas reales
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fue la de otros, que sumó 0,3 p.p. al sector. Dos de los tres subsectores que componen la rama obtuvieron incrementos, 
destacándose el subsector de alimentos para animales (9,9%) con un aporte de 0,2 p.p. 

En el lado opuesto, la rama grande con el peor resultado fue la de petroquímica que le restó -0,7 p.p. al resultado 
general. El subsector de refinación de petróleo y el de farmacéuticos, como se ha dicho previamente, tuvieron 
contribuciones especialmente bajas y jalonaron la contracción. Las otras tres subramas del grupo lograron incrementos 
que contrarrestaron en parte las contracciones de las otras dos. El segundo peor resultado se dio en la rama grande de 
papelería e impresión, que aportó -0,26 p.p. al resultado de la manufactura. La subrama de papel y cartón, en particular, 
fue el causante de la cifra negativa, pues se contrajo -7,1% y aportó -0,33 p.p. por sí sola. La única otra subrama del 
grupo, impresión, creció 4% y sumó 0,07 p.p. al total. 

Producción a nivel territorial 
Resultados por departamento 
En el mes analizado, la mitad de los 14 departamentos estudiados sufrieron contracciones. Los peores resultados lo 
tuvieron los departamentos de Cauca (-11,3%), Bolívar (-9,7%) y Boyacá (-6,3%), mientras que las peores 
contribuciones provinieron de Bolívar (-0,6 p.p.), Bogotá (-0,5 p.p.) y Cauca (-0,3 p.p.). Los siete departamentos con 
contracciones le restaron -2,2 p.p. al total nacional, y los otros siete le sumaron 0,9 p.p. Las variaciones más altas lo 
tuvieron las entidades de Caldas (12,4%), Atlántico (4,3%) y el grupo de Otros departamentos (4,2%). La contribución 
más alta fue la de Atlántico, de 0,27 p.p. 
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En Bogotá- donde la industria decreció un significativo -3,2%- se registraron contracciones en siete de las nueve ramas 
a las que se hace seguimiento. Las contribuciones más bajas las aportaron las ramas de alimentos y bebidas (-4,9%), 
resto de industria (-6,3%) y productos metálicos (-18,1%), con contribuciones de -1,3, -0,9 y -0,7 puntos porcentuales, 
respectivamente. Por el contrario, las ramas de minerales no metálicos (3,6%) y papel e imprentas (2,2%), las únicas 
positivas, aportaron 0,1 p.p. cada una. En Antioquia (-0,9%), las cosas fueron apenas mejor. Seis ramas se contrajeron 
y tres se expandieron. Las caídas más importantes provinieron de las ramas de minerales no metálicos (-12,1%) y de 
químicos y farmacéuticos (-1,7), quienes le restaronn -0,8 y -0,3 p.p. al total, respectivamente. En Cundinamarca 
(1,3%), solo dos ramas registraron caídas, aunque una de ellas- resto de industria (-9,9%)- le restó -1 p.p. al total. En 
el lado opuesto, la rama de químicos y farmacéuticos creció 5,9% y aportó 1,5 p.p. por sí sola. 

 

Resultados por ciudad 

La producción manufacturera por ciudades principales revela que seis de los diez municipios de referencia registraron 
contracciones en febrero, aportando entre ellos -1,8 p.p. al resultado general. Los municipios más afectados fueron 
Cartagena (-11,6%), Cali (-7,2%), Medellín (-3,2%), y Bogotá (-3,2%). En el lado opuesto se encuentran Manizales 
(12,1%), Barranquilla (6,8%), Bucaramanga (2,0%) y Yumbo (0,1%), que aportaron 0,6 p.p. al resultado general.  

 

 

 Variación (%) Contribución (p.p.) Variación (%) Contribución (p.p.)

Total Industria -1.2 -1.2 Total Industria 0.3 0.3

Atlántico 4.3 0.3 Cundinamarca 2.7 0.4

Caldas 12.4 0.2 Antioquia 1.4 0.3

Cundinamarca 1.3 0.2 Caldas 11.7 0.2

Bolívar -9.7 -0.6 Bolívar -5.6 -0.3

Bogotá, D.C -3.2 -0.5 Santander -5.8 -0.3

Cauca -11.3 -0.3 Cauca -7.1 -0.2

 

   Rubro    
 Variación

      (%)
Contribución (p.p.)     Rubro    

 Variación

      (%)
Contribución (p.p.)

Total industria -1.2 Total industria 0.3

(*) Solo hay información de ciudad capital para Bogotá, Medellín, Cali (Cali y Yumbo), Barranquilla, Bucaramanga, Manizles., Pereira y Cartagena

Departamentos con el aporte más positivo Departamento con el aporte más positivo

Departamentos con el aporte más negativo Departamento con el aporte más negativo

Fuente: DANE. Cálculos: DNP-DEE.

Febrero: Rubros de mayor y menor contribución al crecimiento

Producción

 Variación Anual

Producción

 Variación Año corrido

Fuente: DANE. Cálculos: DNP-DEE.

(**) Otros departamentos: Amazonas, Arauca, Caquetá, Casanare, Cesar, Chocó, Huila, La Guajira, Magdalena, Meta, Nariño, Norte de Santander, Putumayo, 

Quindío, San Andrés, Sucre

Febrero: Rubros de mayor y menor contribución al crecimiento

Producción

 Variación Anual

Producción

 Variación Año corrido

 

-1.0 0.0 1.0

Atlántico     4.3

Caldas     12.4

Cundinamarca     1.3

Otros Dep**     4.2

Córdoba     3.9

Tolima     0.3

Risaralda     0

Boyacá     -6.3

Antioquia     -0.9

Valle del Cauca     -1.1

Santander     -4.8

Cauca     -11.3

Bogotá, D.C     -3.2

Bolívar     -9.7

Capital* Resto departamento

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6

Cundinamarca     2.7

Antioquia     1.4

Caldas     11.7

Atlántico     2.8

Otros Dep**     3.7

Risaralda     2.2

Tolima     2.3

Córdoba     1

Boyacá     -0.1

Bogotá, D.C     -0.4

Valle del Cauca     -0.8

Cauca     -7.1

Santander     -5.8

Bolívar     -5.6

Capital* Resto departamento
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Contexto manufacturero 
A continuación se da un recuento de otros indicadores relevantes al estudiar el sector manufacturero, en temas como 
el sector externo, la percepción de los industriales sobre su situación y la información gremial disponible. 

Sector externo 
A lo largo del 2023 las exportaciones de manufactureras sólo tuvieron incremento en dos meses, y en todo el año 
acumularon una caída de -3,8%. Aunque el principio del 2024 las exportaciones siguieron presentando problemas, en 
la segunda parte del año estas resurgieron y acabaron en cifras positivas. Tras estos buenos últimos resultados en el 
2024, que culminaron con una expansión año corrido de 4,3%, las exportaciones manufactureras comenzaron el 2025 
con una expansión de 1,8% en enero y de 2,4% en febrero. Esto deja la variación año corrido en 2,1%. Las ramas con 
la mayor contribución fueron las de aceites y perfumes (19,3%) y papel y cartón (32,4%), que sumaron 0,4 y 0,3 p.p. 
al total, respectivamente. Las ramas con las contribuciones más bajas fueron las de hierro y acero (-20,6%) y plásticos 
en formas primarias (-8,9%), con aportes de -0,3 y -0,2 p.p., respectivamente.  

Purchasing Managers' Index – Markit y Davivienda 
En el mes de marzo de 2024, el índice PMI se ubicó en 49,4 puntos, 
una mejora frente a febrero (49 puntos), pero igual en terreno 
contractivo por segunda vez consecutiva (un puntaje menor a 50 
significa contracción, y uno mayor expansión). En los últimos meses 
el índice ha estado alternando entre valores positivos y negativos sin 
mucha consistencia, previo a lo cual el PMI se ubicó en terreno 
negativo por siete meses seguidos. En todo el 2023 sólo hubo tres 
meses con puntajes positivos, mientras que en el 2024 hubo cinco. 
Aunque el 2025 comenzó con dos registros negativos y uno positivo, 
la tendencia general muestra una mejora en los meses recientes, 
sugiriendo que el indicador podría volver a valores expansivos 
próximamente. 

La contracción de marzo fue ocasionada por caídas de la producción 
y de los nuevos pedidos, consecuencia del debilitamiento del poder 

adquisitivo y los excedentes de inventario en posesión de los clientes. Asimismo, la mano de obra se redujo en ajuste 
a la menores ventas, lo que puso fin a un período de cuatro meses de aumento de empleados. 

Ante esta situación, los precios de insumos y de productos finales crecieron, junto con los costos salariales, registrando 
la inflación más alta en dos años de los costos, aunque todavía por debajo del promedio de largo plazo, y la más alta 
de los productos finales en cinco meses. Además de reducir la mano de obra, los industriales disminuyeron la compra 
de insumos, la segunda caída consecutiva del rubro. Por último, los inventarios tanto de insumos como de productos 
finales se redujeron, especialmente los últimos, que cayeron a su ritmo más pronunciado en casi cuatro años. 

Confianza de los industriales   
En febrero, el Índice de Confianza Industrial (ICI) de Fedesarrollo 
empeoró con respecto a enero, pasando de 2,0% a 0,2% 
(cayendo -18 p.p.), en lo que sería su primer deterioro en tres 
meses. El deterioro del índice se dio en todos los tres rubros que 
lo componen. Así, las expectativas de producción para el próximo 
trimestre cayeron -3,8 p.p. frente al mes anterior (26,7%), el 
volumen actual de pedidos bajó -0,4 p.p. (-26,2%) y el nivel de 
existencias de los industriales crecieron 1,2 p.p. (0,0%). A pesar 
de la caída mensual, la trayectoria del indicador en los últimos 
meses tiene una tendencia positiva y se mantiene por encima de 
cero por tercera ocasión en el último año.  

El ICI evidencia un nivel mayor comparado con el mismo mes de 
2024 (-0,3%), presentando un alza de 0,5 p.p. El cambio positivo 
es debido exclusivamente a la disminución de los inventarios, 

que han caído -4,6 p.p. (4,6% hace un año). Por el otro lado, el nivel de pedidos se redujo en -2,9 p.p. (-23,3% en 
2024), mientras que las expectativas de los encuestados están -0,3 p.p. más abajo (27%  2024). Este hecho no es 
sorprendente dado el panorama actual de altas tasas de interés, tensiones inflacionarias y una menor demanda, que no 
aquejaban el sector en el 2022. 
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Cualquier valor por encima de 50 significa una expansión de la producción.
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Expectativas 
El componente de expectativas de producción del Índice de 
Confianza Industrial (de Fedesarrollo) cayó levemente en 
febrero, tras repuntar significativamente en enero (lo mismo 
suele ocurrir cada año) , y se fijó en 26,7% (lo que supone una 
caída de -3,8 p.p.). Aunque la caída en febrero es usual por 
efectos estacionales, se nota que el valor es -0,3 p.p. inferior al 
observado en febrero de 2024. Por su parte, el Índice de 
Producción Futura (componente del PMI) permaneció casi 
inalterada en marzo, luego de una pequeña caída en febrero. De 
todas formas permanece en un buen nivel, puesto que en enero 
llegó a un máximo de 19 meses. 

 

 

 

Información gremial  
En enero, los resultados de la Encuesta de Opinión Industrial Conjunta (EOIC) de la Andi registraron un incremento de 
la producción de 3,0% y uno de las ventas totales de 1,5%. Estas cifras contrastan fuertemente con las registradas en 
enero de 2024, de 0,2% y -3,2%, respectivamente, y pintan una mejor posición del sector. Curiosamente, las ventas 
internas sobrepasaron significativamente a las totales en cuanto a su alza, creciendo 4,1% (frente al 1,5% de las 
totales). 

Según cifras de la Andi, la utilización de la capacidad instalada de los industriales ha incrementado en el último año, 
pasando de 78,2% en enero de 2024 a 79,1% en enero de 2025; la cifra además es superior al promedio histórico de 
76,8%.  Adicionalmente, la encuesta encuentra que el 62,7% de los industriales califica la situación actual de su empresa 
como buena, lo que equivale a un aumento de 3,0 p.p. frente al mismo mes de 2024. Por último, en promedio, el 73,9% 
de los encuestados calificó el volumen de pedidos como altos o normales en el primer mes del año, significativamente 
por encima de enero 2024 de 63,8%. 

 

 

 

 

Panorama de la producción manufacturera en América Latina para 2024 
Aunque el desempeño de la industria manufacturera entre diferentes países varían según sus propias coyunturas, la 
mayoría de los países pares a Colombia sufrieron caídas en la producción del sector en el 2023. Alrededor del mundo 
se observó una desaceleración o contracción de gran alcance en el sector manufacturero. De los siete países de la tabla, 
cinco tuvieron contracciones a en lo corrido del año. Resaltan los casos de EE.UU. y Japón que sufrieron caídas de -
0,5% y -1,3%, respectivamente. 

Sin embargo, las dinámicas de varios países cambiaron notablemente en el 2024. Así, en todo el año, solo tres de los 
siete países sufrieron contracciones: Japón (-2,4%), el Reino Unido (-0,6%) y Estados Unidos (-0,4%). Además, 
mientras que la variación promedio de los países de la tabla fue de -1,1% en el 2023, la del 2024 se ubicó en 1,0%. 
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Curiosamente, fueron precisamente los tres países más desarrollados quienes presentaron una caída en el 2024. En el 
lado opuesto, los cuatro países latinoamericanos estudiados lograron expansiones en el año: Brasil creció 3,6%, Perú 
4,0%, Chile 2,5% y México 0,3%. 

En febrero, cinco de los siete países de la tabla lograron incrementos anuales, liderados por Perú que logró una sólida 
expansión de 5,5%, y en segundo lugar por Brasil, con una de 2,3%. Chile y México fueron los únicos que se contrajeron, 
en 1,3% y -0,3%, respectivamente. Los resultados año corrido muestran un panorama similar: sólo dos países han 
decrecido, esta vez Reino Unido (-0,3%) y México (-0,6%). Sólo México inició el 2025 con dos contracciones, habiendo 
cerrado el 2024 con una expansión de 0,3%. Exceptuando a Perú, que sólo cuenta con datos hasta enero, Brasil lidera 
el primer puesto de la tabla, con una expansión acumulada de 2,5%, seguido de Estados Unidos, con una de 1,2%; 
Chile, en el tercer puesto, obtuvo una variación apenas menor. Por el momento, Colombia se mantiene en sexto lugar, 
apenas por encima de los países en contracción. 

 

 

Producción Industrial por Países 

 Variación (%) 

País Anual Año Corrido 
Perú* 8,8 7.6 
Brasil  4,9 4,0 
Estados Unidos  2,7 2,1 
Chile  2,3 1,2 
Japón -0,3 -0,6 
Colombia -2,2 -3,2 
Reino Unido -4,0 -2,8 
México -4,2 -4,2 

Fuentes: Bancos Centrales e Institutos de Estadística Locales. 
*Variación a enero de 2025 
 

 

 

       Fuentes: Bancos centrales e Institutos de estadística locales. Cálculos: DEE-DNP. 
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